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Finanzkennzahlen artnet Konzern (in TEUR)

31.12.2013 31.12.2012 Abweichung
Umsatzerlése 12.968 13.488 -4 %
Betriebsergebnis 13 -670 102 %
Ergebnis vor Ertragsteuern 45 -1.378 103 %
Ergebnis aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen 40 -1.399 103 %
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich - -1.028 100 %
Ergebnis je Aktie aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen in EUR 0,01 -0,25 104 %
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenem Geschéftsbereich in EUR - -0,19 100 %
Gewichtete Aktienanzahl in Tsd. 5.553 5.553 0%
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 827 -457 281 %
Mitarbeiter (Jahresende) 106 118 -10 %
Liquide Mittel 1.5629 753 103 %
Eigenkapital 2.214 2.368 7%
Bilanzsumme 6.039 6.009 0%
Aktie artnet AG (EUR) 2013
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Jacob Pabst
Vorstandsvorsitzender, artnet AG

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

ich freue mich, Ihnen mitzuteilen, dass 2013 ein Jahr der erfolgreichen Konsolidierung war

und artnet in die Gewinnzone zurtckgekehrt ist.

Unsere Auktionsplattform kann mittlerweile Kaufer und Verkaufer in mehr als 75
Landern vorweisen und registrierte im letzten Jahr fast 4.000 Neuanmeldungen. Unsere
Kundenbasis ist damit breiter und diversifizierter aufgestellt als je zuvor. Gleichzeitig
stieg der Durchschnittswert der angebotenen Kunstwerke um 23 % und die Anzahl der
verkauften hochpreisigen Auktionslose um 42 %. Zudem wurden 80 Themenauktionen

durchgefihrt, was einer Steigerung von 50 % gegenlber 2012 entspricht.

Die Auktionsplattform hat groBes Wachstumspotenzial und die Zahlen aus dem zweiten
Halbjahr lassen darauf schlieBen, dass wir in diesem Segment bald die antizipierten
Umsétze erreichen werden. Auch wenn sich die Auktionen in 2013 aufgrund eines
verhaltenen ersten Halbjahres schwéacher entwickelt haben als erwartet, erwarte ich
mir in naher Zukunft einen Durchbruch bei Akzeptanz und Umsatz. Wie die artnet Price
Database, die sich seit ihrer Einfihrung 1989 Uber Jahre hinweg das Kundenvertrauen
erarbeitet hat und zum Marktstandard wurde, stellt auch die Einflihrung von Online-
Auktionen eine fundamentale Veranderung innerhalb des Kunstmarktes dar, die sich nach

und nach auf breiter Basis durchsetzen wird.

Unsere Datenbank bleibt der Goldstandard fir Recherchen und Bewertungen auf Basis
von Auktionsergebnissen angewandter und dekorativer Kunst. Die hohe Qualitat der
Daten, die Detailtiefe und die Schnelligkeit, in der neuste Auktionsergebnisse erganzt
werden, bleiben wesentliche Alleinstellungsmerkmale unserer Datenbank. Im vergangenen
Jahr haben wir weiter erfolgreich am Ausbau der Datenbank gearbeitet. So wurden 1,2
Millionen Auktionsergebnisse von rund 1.000 der renommiertesten Auktionshduser auf
der ganzen Welt hinzugeflgt. Unser Umsatz in diesem Segment ist insgesamt gestiegen,

auch weil es uns gelungen ist, zwei Preiserhdhungen erfolgreich durchzusetzen.

Da viele kleine und mittelgroBe Galerien sich nach wie vor schwer tun, sich im Markt
zu behaupten und einige ihre Ausgaben in den vergangenen Jahren reduziert haben,
konnten wir unsere Wachstumsprognose in diesem Segment nicht erreichen. Zudem sind
in den letzten Jahren Mitbewerber in den Markt eingetreten, die ihre Dienstleistungen
vorerst unentgeltlich angeboten haben und erst jetzt versuchen, Geblhren zu verlangen.
Durch eine Verbesserung unserer Leistungspakete und einer damit einhergehenden
Erhéhung der Preise blieb unser Umsatz jedoch konstant. Darlber hinaus erfolgte 2013
der Produktstart von artnet Galleries News, einem Newsletter, der auf Ausstellungen in
der ganzen Welt hinweist. Zusatzlich gibt es artnet China News, einen Newsletter, der
Nachrichten Uber Galeriemitglieder und Ausstellungen in China bereitstellt sowie einen
Photography Newsletter, der an Sammler von Fotografien verschickt wird, um Galerien
zu ermoglichen, mehr Interessenten und K&ufer zu erreichen. Diese Newsletter erreichen

zusammen jeden Monat nahezu 500.000 Kaufer, Verkaufer und Kunstinteressierte.
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Auch von dem sequenziellen Relaunch der artnet Website ab Frihjahr 2014, die mit
einem zeitgemaBen Erscheinungsbild und einer vereinfachten Navigation attraktiver und

kundenorientierter wird, verspreche ich mir flir das Galerie-Segment positive Impulse.

Die Werbeeinnahmen lagen 2013 in USD 2 % niedriger. Wir sind zuversichtlich, dass
die anstehende EinfUhrung der umgestalteten artnet Website dieses Segment deutlich
beleben wird. Mit mehr als 2 Millionen Besuchen pro Monat sind wir mit groBem Abstand
Marktfihrer und unsere Website die attraktivste Online-Werbeflache innerhalb des

Kunstmarktes.

Mit der Grindung von artnet News im Februar 2014 haben wir unsere lang gehegte
Absicht verwirklicht, einen zentralen Nachrichtendienst fUr den internationalen Kunstmarkt
zu schaffen. Es handelt sich, was die Fokussierung und den globalen MaBstab angeht,
um den ersten Nachrichtendienst seiner Art, der somit eine Marktlicke schlieBt. Bereits
jetzt ist erkennbar, dass artnet News einen regelmaBigen Strom an Besuchern auf die
artnet Webseite ziehen wird, der allen Produkten und Dienstleistungen zugutekommen
wird. Zudem soll durch die neu geschaffenen Werbeflachen zusatzlicher Anzeigen-
Umsatz erwirtschaftet werden. artnet News verdffentlicht rund um die Uhr und weltweit
Analysen und Berichte zu Kinstlern, Kunstwerken, Ausstellungen, zum Kunstmarkt und
der Kunstwelt. Mit Benjamin Genocchio konnten wir einen renommierten Experten mit
langjéhriger Erfahrung fur diese Aufgabe gewinnen, der ein ganzes Team von bekannten
Autoren und Journalisten mitbringt. So gelang es, die ehrgeizige Aufgabe in klrzester Zeit

zu verwirklichen.

Das Geschéftsjahr 2013 zeigt, dass artnet mit zahlreichen Verdnderungen und
Neuerungen den richtigen Weg eingeschlagen hat. Mit diesen jingsten Innovationen
und den bevorstehenden Weiterentwicklungen werden wir unsere Marke starken, unsere
Geschéftsfelder weiter ausbauen und unsere Bedeutung als Unternehmen an der Frontlinie

des Online-Kunsthandels festigen.

Mit freundlichen GriiBen

Jacob Pabst

Vorstandsvorsitzender, artnet AG
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Core Statement

artnet ist die fuhrende Online-Informationsquelle flUr den
internationalen Kunstmarkt. Seit 1989 liefert artnet Kunstsammlern
zuverladssige Informationen und Markttransparenz. Durch die
umfassende Produktpalette, mit der artnet Price Database, mit
objektiven Preisinformationen und mit den artnet Galerien, bietet

artnet allen Nutzern einen globalen Markttberblick.

FOr Kunstsammler ist artnet Auctions mit internationalen
Ausschreibungen rund um die Uhr ein wichtiger Anbieter. Die
Online-Auktionsplattform bietet, durch die enge Zusammenarbeit
zwischen Einlieferern, Auktionsspezialisten und Sammlern, ein

besonderes Erlebnis fur jeden Beteiligten.

Unternehmensentwicklung

Die artnet AG wurde 1998 als Informationsdienstleister fUr den
Kunstmarkt gegrindet. Sie Ubernahm die 1989 in New York
gegrindete Artnet Worldwide Corporation, welche Mitte der
1990er Jahre die artnet Price Database und die artnet Galerien ins

Internet Uberfuhrt hatte.

artnet hat das Geschaft mit der Kunst wie kein anderes
Unternehmen modernisiert. Die artnet Produkte liefern verlassliche
Informationen und transparente  Handelsbedingungen  flr
Sammler, Galeristen, Museen und Investoren und sind damit zu
einem unverzichtbaren Werkzeug fUr unabhéngige Marktakteure
geworden. Durch die artnet Auctions hat sich artnet von einem
reinen Informationsdienstleister zu einer Transaktionsplattform
entwickelt und seine Vorrangstellung auf dem Kunstmarkt weiter

ausgebaut.

artnet  hat seine Informationsdienstleistungen und  die
Transaktionsplattform Schritt fir Schritt um das erste Produkt,
die artnet Price Database Fine Art and Design, herum entwickelt.
Diese Datenbank war Ende der 1980er Jahre eine Antwort
auf die Dezentralitdt des Kunstmarktes. Zu der Zeit stellte die
mangelnde Transparenz des Kunstmarktes insbesondere fur
Kaufer ein Hindernis dar. Das Kunstgeschaft war zwar schon
immer international ausgerichtet, wurde aber von zehntausenden
geografisch verteilten Kunsthandlern, Galerien, Auktionsh&usern,
Buchverlagen, Museen und Sammlern auf einem relativ ineffizienten

Markt lokal gefuhrt.

Die artnet Price Database schafft fur diese lokalen Markte einen
globalen VergleichsmalBstab. In der artnet Price Database Fine Art
and Design sind die Auktionsergebnisse von mehr als 300.000
Klnstlern und Designern gelistet. Seit 2009 wird diese Datenbank
durch die artnet Price Database Decorative Art erganzt, welche
die Resultate internationaler Antiquitaten-Auktionen beinhaltet.
Insgesamtverzeichnet die artnet Price Database mehrals 8 Millionen
Auktionsergebnisse, die in 1.600 internationalen Auktionsh&usern

erzielt wurden und bis in das Jahr 1985 zurlickreichen.

Eine weitere Saule des artnet Geschéfts sind die 1995 eingeflihrten
artnet Galerien. Mit 1.500 Galerien, rund 170.000 présentierten
Kunstwerken und 35.000 Kunstlern weltweit bietet dieses Produkt

das umfangreichste Galerienetzwerk. artnet Galerien dient
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Handlern und Kunstkaufern gleichermaBen: Es gibt ihnen einen
Uberblick Gber den globalen Markt, die Preise und Preistrends und

bietet die Mdglichkeit, in direkten Kontakt mit der Galerie zu treten.

Mit den artnet Auctions hat artnet 2008 eine moderne und
effiziente Plattform fur den Kunsthandel geschaffen, die das
Auktionsgeschéaft durch eine schnellere Abwicklung und geringere
Kosten modernisiert hat. Diese Plattform ist rund um die Uhr auf
www.artnet.com/auctions verfugbar. Alle Aspekte des Verkaufs,
einschlieBlich Einlieferung und Auktion, folgen zeitnah aufeinander,

im Vergleich zu herkdmmlichen Auktionshausern.

Am 1. November 2007 wurde mit der Grindung der britischen
Tochtergesellschaft der Artnet Worldwide Corporation, artnet
UK Ltd., ein Buro in London er6ffnet. Am 3. Juli 2008 grindete
die Artnet Worldwide Corporation die artnet France sarl.
Insgesamt beschaftigen die artnet AG und ihre Tochterfirmen 106

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Firmenhintergrund

Die artnet.com AG wurde 1998 nach deutschem Recht gegrindet.
1999 erfolgte der Bérsengang am Neuen Markt der Frankfurter
Borse. Im Jahr 2002 &nderte die artnet.com AG ihre Firmierung in
artnet AG. Am 4. Oktober 2002 verlie3 die artnet AG den Neuen
Markt und war seitdem im General Standard der Frankfurter
Wertpapierbdrse, einem Segment des Geregelten Marktes,
notiert. Seit dem 1. Februar 2007 ist die artnet AG nunmehr im
Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet, dem
Segment mit dem hochsten Transparenzstandard. Der wichtigste
der artnet AG ist

Vermobgenswert ihre  hundertprozentige

Tochtergesellschaft Artnet Worldwide Corporation, die ihren
Geschéftssitz in New York hat und 1989 gegriindet wurde. Der
Konzernabschluss wird nach den Vorschriften der International

Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.


http://www.artnet.com/auctions
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2013 vier Sitzungen abgehalten, an
denen alle Aufsichtsratsmitglieder vollstandig teilgenommen haben.
Zwei Sitzungen fanden telefonisch zum Austausch von relevanten
Informationen in Bezug auf das operative Geschaft und zu
technischen und finanziellen Gegebenheiten statt. Zwei Sitzungen
waren ganztagige Meetings in der Hauptzentrale in Berlin und
im groéBten Blro des Unternehmens in New York. Des Weiteren
wurden zahlreiche informative Telefonkonferenzen und einige
E-Mail-Korrespondenzen zu speziellen Geschéftsthemen geflhrt.
Wir haben die Geschéaftsablaufe, Entscheidungen und Leistungen
von Herrn Jacob Pabst, unserem CEO dem Vorstandvorsitzenden,
der diese Aufgaben Ende 2012 Ubernommen hat, Uberwacht.
Wir arbeiteten auBerdem eng mit Herrn Michael Probst, unserem
Senior Financial Officer zusammen, der seit Ende 2012 fur das
Unternehmen tétig ist. Bei den ganztagigen Sitzungen haben wir
uns mit der Strategie des Unternehmens und mit dem Budget
beschéftigt und sprachen mit den Personen in Schllisselpositionen

Uber ihre Geschéftsaussichten und Projekte.

Der Aufsichtsrat erhielt vom Vorstand wéahrend des ganzen
Jahres regelméBig ausfuhrliche Informationen in schriftlichen
(E-Mail) und mundlichen Berichten Uber Lage, Geschéaftsverlauf
sowie Uber Strategie und wichtige MaBnahmen. Quartals- und
Halbjahresberichte sowie detaillierte Ergebnisse der einzelnen
Segmente wurden mit dem Vorstand erdrtert. Der Vorstand
erlauterte fortlaufend Fragen von grundsétzlicher Bedeutung fur
die Unternehmenspolitik mit dem Aufsichtsrat. Dazu zahlten die
Finanzplanung (Cash-Management
(Website),

Auktionssegments, die Stabilisierung des Galerie-Netzwerks und

und Kostenmanagement),

die technische Entwicklung der Fortschritt des
das stetige Wachstum der Price Database und artnet Analytics.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschusse gebildet.

2013 war ein herausforderndes Jahr fiur artnet. Trotz Rekord-
Auktionspreisen fur bedeutende Werke der modernen Kunst und
dem Beginn der wirtschaftlichen Erholung in den USA hatten unsere
Kunden, die Kunsthandler weiterhin mit schwierigen wirtschaftlichen
Bedingungen kampfen. In Europa war der Aufschwung ebenfalls
verlangsamt und unsere Kunden waren weiter der Herausforderung

des neuen Wegs des Kunsthandels ausgesetzt, der durch den

raschen technologischen Wandel entstanden ist. Im ersten
Quartal fanden aufgrund der angespannten finanziellen Situation
fast wochentlich Telefonkonferenzen mit dem Aufsichtsrat statt.
Um eventuellen Cashflow-Schwierigkeiten vorzubeugen, wurde im
April 2013 nach eingehender Analyse die Entscheidung getroffen,
ein Darlehen eines Aktionars anzunehmen. Erfreulicherweise stellte
sich in den kommenden Monaten heraus, dass es nicht nétig war,
das gewahrte Darlehen zur Deckung des operativen Cash-Bedarfs

ZU nutzen.

Der

seinen Sitzungen mit der Umsatz- und Gewinnentwicklung,

Aufsichtsrat  befasste sich  schwerpunktmaBig bei

und der
Aktivitaten

der Liquiditatslage der Gesellschaft Ausgaben-

und Personalpolitik, internationalen sowie der
kunftigen Position der einzelnen Segmente. Weiterhin wurden
intensiv  wirtschaftliche und technische Fragen zu einzelnen
Geschéftsbereichen (Price Database, artnet Auctions, Galerie-
Netzwerk und artnet Analytics) erértert. Fragen im Zusammenhang
mit der Corporate Governance und Compliance wurden ebenfalls

diskutiert.

Im Laufe des Jahres 2013 traten zwei der drei Mitglieder des
Aufsichtsrats zurlick. Aus diesem Grund wurde gewisse Zeit mit
der Aktualisierung des Aufsichtsrat-Verfahrenshandbuchs (zur
Einweisung neuer Mitglieder) verbracht. Mit Unterstitzung des
Vorstands wurde sichergestellt, dass die neuen Mitglieder mit
aktuellen Themen und Prozeduren des Unternehmens vertraut

wurden.

Der Vorstand hat sich eingehend mit dem Kosten- und Cash-

Management befasst. Der Aufsichtsrat erhélt die monatlichen
Zahlen zum Ende jeden Monats um die Einhaltung der

verabschiedeten MaBnahmen zu gewéhrleisten, die den
Aufbau der Cash-Reserven sicherstellen sollen und verfolgt die
Umsetzung geplanter Investitionen in die Produktentwicklung,
die zu Umsatzsteigerungen fuhren sollen. Der Kassenbestand
erhdhte sich im Laufe des Jahres und die Aufwendungen sanken
prozentual zum Umsatz. artnet ist in 2013 wieder in die Gewinnzone
gekehrt. Das Galerie-Netzwerk hat sich stabilisiert und wachst
nach mehreren Jahren des Rickgangs wieder. Das Segment Price
Database wuchs 2013 ebenfalls und das Auktionssegment hat
sich in der zweiten Hélfte des Jahres 2013 nach Anderung der

Preisstruktur stabilisiert.
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artnet erlebte auch 2013 eine hohe Mitarbeiterfluktuation, was
aber fUr Technologie-Unternehmen typisch ist. Doch der gute Ruf
des Unternehmens und die offensichtliche Verbesserung haben es
uns ermaoglicht, erfolgreiche und kompetente Mitarbeiter flr unser

Unternehmen zu gewinnen.

Im Frihjahr 2014 plant artnet die Prasentation einer vollig
neu gestalteten Website mit einem neuen und modernen
Erscheinungsbild. Unsere Website ist sowohl der erste Eindruck des
Unternehmens und auch die Prasentation des Produktangebots
fUr unsere Kunden. Um weiterhin eine bedeutende Rolle im
Kunstmarkt einzunehmen, technische Fortschritte zu erlangen und
unser Unternehmen weiter zu entwickeln, denkt artnet weiterhin

Uber strategische Allianzen nach.

Der vom Vorstand flr das Geschaftsjahr 2013 erstellte
Jahresabschluss nach HGB und der Konzernabschluss nach
den IFRS der artnet AG wurden zusammen mit dem Lagebericht
und dem Konzernlagebericht von der Ebner Stolz GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Hamburg, geprtft. Der Aufsichtsrat hat sich von der Unabhangigkeit
der Abschlussprifer Uberzeugt. Die Abschlussprifer kommen
zu dem Ergebnis, dass sowohl der Jahresabschluss nach
HGB als auch der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften der IFRS ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Geschéftsjahres vermittelt, und erteilen jeweils einen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Nach Abschluss der
Prifung nahmen die Abschlussprufer an der Aufsichtsratssitzung

teil, um den Jahresabschluss zu besprechen und die Ergebnisse

ihrer Prifung zu erldutern. Der Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis

der Prifung durch den Abschlussprufer zu.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den

Konzernabschluss der artnet AG sowie die dazugehorigen
Der erhebt

abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen eingehenden Prifung

Lageberichte gepruft. Aufsichtsrat nach dem
keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss der artnet AG in der von Ebner
Stolz GmbH & Co.

Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg gepriften Fassung durch

KG  Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Beschluss vom 25. Méarz 2014 gebilligt. Der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 ist damit festgestellt. Der Konzernabschluss

zum 31. Dezember 2013 wurde vom Aufsichtsrat durch den

Beschluss vom 25. Méarz 2014 ebenfalls gebilligt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen

und Mitarbeitern fUr die im vergangenen Jahr geleistete Arbeit.

Naples, FL, USA, 25. Marz 2014

Y

John Hushon

/

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ROBERT RAUSCHENBERG, John (ruminations), 1999

Farbradierung mit Fotogravire

74,93 x 98,68 cm

Signiert, nummeriert und datiert

Auflage 46. Probeabzug 2/3.

Verkauft fur USD 46.200 (inkl. Aufgeld) am 2. Oktober 2013 auf artnet Auctions

©Robert Rauschenberg Foundation and ULAE/Licensed by VAGA, New York, NY. Published by Universal Limited Art Editions
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CHUCK CLOSE, Untitled (Kate - Large), 2008

Pigmentdruck

129,64 x 53,34 cm

Signiert

Auflage 13/15

Verkauft fir USD 60.000 (inkl. Aufgeld)

am 18. Oktober 2013 auf artnet Auctions

©Chuck Close, mit Genehmigung der Pace Gallery, New York, NY
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ANDY WARHOL, Diamond Dust Shoes, 1980

Mischtechnik, synthetisches Polymer, Siebdruckfarben und Diamantstaub auf Papier

101,6 x 162,4 cm

Verkauft fir USD 240.000 (inkl. Aufgeld) am 30. September 2013 auf artnet Auctions

©2014 The Andy Warhol Foundation for the Visual Arts, Inc. / Artists Rights Society (ARS), New York, NY
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OF ARy T IH Js 1L 6451 16 o

RAYMOND PETTIBON, Untitled (Water is the Best Thing of All), 2004

Aquarell und Tusche auf Papier

74,93 x 55,88 cm

Signiert

Verkauft fur USD 59.400 (inkl. Aufgeld) am 14. November 2013 auf artnet Auctions
Mit Genehmigung des Kinstlers und Regen Projects, Los Angeles, CA
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Corporate Governance Bericht

Corporate Governance hat bei artnet einen hohen Stellenwert. Die
artnet AG entspricht den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex (»Kodex«) in der aktuellen Fassung vom 13.
Mai 2013 mit Ausnahme der Empfehlungen aus den Ziffern 3.8
Absatz 3, 4.2.1 Satz 1, 51.2 Absatz 2 Satz 3, 5.3.1, 5.3.2, 5.3.3
und 5.4.1 Absatz 2 (Altersgrenze flr Aufsichtsratsmitglieder).
Vorstand und Aufsichtsrat der artnet AG haben die am
Ende

zum Kodex verabschiedet. Sie ist auf der Internetseite unter

dieses Berichts aufgeflihrte  Entsprechenserklarung

www.artnet.de/investor-relations/ verdffentlicht.

1. Aufsichtsrat

GemaB dem deutschen Aktienrecht hat die artnet AG

eine zweigeteilte Fldhrungs- und Kontrollstruktur, die einen
Alleinvorstand und einen dreikopfigen Aufsichtsrat umfasst.
Im dualen Fuhrungssystem sind Geschaftsleitung und
Geschéftskontrolle streng getrennt. Eine gleichzeitige Tatigkeit in
Aufsichtsrat und Vorstand ist rechtlich nicht zuldssig. Aufgaben
und Verantwortlichkeiten dieser beiden Organe sind gesetzlich

jeweils klar festgelegt.

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berét den Vorstand bei der Flihrung
der Geschafte. In regelméaBigen Abstanden erdrtert der Aufsichtsrat
die Geschéftsentwicklung und Geschaftsplanung sowie die
Strategie und deren Umsetzung. AuBerdem verabschiedet der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss und bestellt die Mitglieder des
Vorstands. Fur Geschéfte von grundlegender Bedeutung hat der
Aufsichtsrat Zustimmungsvorbehalte zugunsten des Aufsichtsrats
festgelegt. Hierzu gehoéren Entscheidungen oder MaBnahmen,
die die Vermodgens-, Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens
grundlegend verandern. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber alle flr das Unternehmen
relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der

Risikolage und des Risikomanagements.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind in ihren Entscheidungen

unabhéangig und nicht an oder

Dritter

Vorgaben Weisungen

gebunden. AuBerdem mussen Beratungs-,
Dienstleistungs- und bestimmte andere Vertrdge zwischen artnet
und seinen Aufsichtratsmitgliedern durch den Aufsichtsrat gebilligt

werden. Nach Ziffer 5.4.1 des Kodex soll der Aufsichtsrat fur seine

Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die unter Beachtung

der unternehmensspezifischen Situation die internationale

Tatigkeit des Unternehmens, potentielle Interessenkonflikte,
eine festzulegende Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder und
Vielfalt (Diversity) bertcksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen
insbesondere eine angemessene Beteiligung von Frauen vorsehen.
Die Zielsetzung des Aufsichtsrats und der Stand der Umsetzung

sollen im Corporate Governance Bericht veroéffentlicht werden.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 7. Februar 2011 mit
Blick auf Ziffer 5.41 des Kodex nachfolgende Ziele flr seine

Zusammensetzung beschlossen:

e BerlUcksichtigung der internationalen  Tatigkeit des

Unternehmens: Der Aufsichtsrat wird darauf achten, dass
dem Aufsichtsrat eine ausreichende Anzahl an Mitgliedern
mit einer langjéhrigen internationalen Erfahrung oder mit
langjahriger Erfahrung in den USA als dem Land, in dem
der artnet-Konzern seine Geschaftstatigkeit hauptséchlich

auslbt, angehoren.

e \Vermeidung potentieller Interessenkonflikte: Potentielle

Interessenkonflikte werden bereits bei Wahlvorschlagen

des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung vermieden.
Im Aufsichtsrat sind keine ehemaligen Vorstdnde oder

Geschéaftsfihrer vertreten. DarlUber hinaus wird bei

Kandidatenvorschlagen an die Hauptversammlung

darauf geachtet, dass der jeweilige Kandidat nicht in

Managementfunktionen oder in  Kontrollgremien von
Wettbewerbsunternehmen, Lieferanten, Kreditgebern
oder Kunden tatig ist, um Interessenkonflikte von

vornherein zu verhindern. Sollten wahrend der Amtszeit

eines Aufsichtsratsmitglieds etwaige Interessenkonflikte
entstehen, hat das betreffende Aufsichtsratsmitglied diese
dem Aufsichtsrat gegenlber zu Handen des Vorsitzenden
offenzulegen und bei wesentlichen, nicht nur voriibergehenden

Interessenkonflikten sein Amt niederzulegen.

e Festlegung einer Altersgrenze: Der Aufsichtsrat halt eine
derartige Regelung flr nicht sachgeméaB, da pauschale
Altersgrenzen die Aktiondre in ihrer Entscheidungsfreiheit
bei der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder in unangemessener

Weise einschranken wirden.
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e BerUcksichtigung der Vielfalt: Die Vielfalt im Aufsichtsrat

spiegelt sich durch den unterschiedlichen beruflichen
Werdegang und Tatigkeitsbereich der Aufsichtsratsmitglieder
wider. Dabei sind bei gleicher Qualifikation und Geeignetheit
Frauen angemessen zu berUcksichtigen. Der Aufsichtsrat
strebt an, dass bei der nachsten Aufsichtsratswahl im Jahr

2014 mindestens eine Frau zur Wahl vorgeschlagen wird.

Der Stand der Umsetzung der vorstehend aufgestellten Ziele fur

die Zusammensetzung im Aufsichtsrat stellt sich wie folgt dar:

Die Ziele bzgl. »Bertcksichtigung der internationalen Tatigkeit des
Unternehmens «und »Vermeidung potentieller Interessenkonflikte«
sind realisiert. Das Ziel »Festlegung einer Altersgrenze« verfolgt
der Aufsichtsrat nicht; er hat deshalb zusammen mit dem
Vorstand eine Abweichung von dieser Empfehlung erklart. Das
Ziel »Berucksichtigung der Vielfalt« sieht der Aufsichtsrat in weiten
Teilen umgesetzt. Mit der Wahl von Frau Piroschka Dossi in
den Aufsichtsrat wurde das Ziel, mindestens eine Frau zur Wahl

vorzuschlagen, bereits in 2013 umgesetzt.

2. Vorstand

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung.
Er ist dabei an das Unternehmensinteresse gebunden und der
Steigerung des nachhaltigen Unternehmenswertes verpflichtet.
Er ist fur die strategische Ausrichtung des Unternehmens in
Abstimmung mit dem Aufsichtsrat zustandig. Der Vorstand arbeitet

eng mit dem Aufsichtsrat zusammen.

Der Vorstand sorgt fur die Einhaltung der gesetzlichen
Bestimmungen und fur ein angemessenes Risikomanagement und

Risikocontrolling im Unternehmen.

3. Aktiengeschéafte und Aktienbesitz von Vorstand und

Aufsichtsrat

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden durch Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft oder sonstigen
Personen mit FUhrungsaufgaben, die regelmaBig Zugang zu
Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen
unternehmerischen Entscheidungen erméchtigt sind, sowie durch
bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung stehende Personen
keine Erwerbs- und VerauBerungsgeschafte von mindestens EUR

5.000 im Kalenderjahr getatigt.

Vorstand und Aufsichtsrat sind am 25. Marz 2013 im Besitz von
1.576.605 und somit 28,39 % der Aktien der Gesellschaft oder der

sich darauf beziehenden Finanzinstrumente.

Aufsichtsrat

Galerie Neuendorf AG 1.523.551 Aktien

John Hushon 53.054 Aktien

4. Aktienoptionsprogramm

Das Aktienoptionsprogramm der Gesellschaft von 2009 besteht
aus 560.000 Stammaktien mit einem rechnerischen Nennwert von
jeweils EUR 1,00. An die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
konnen Bezugsrechte auf bis zu 30.000 Aktien, an die Mitglieder der
Geschéftsfihrung der verbundenen Unternehmen Bezugsrechte
auf bis zu 240.000 Aktien, an die Arbeitnehmer der Gesellschaft
Bezugsrechte auf bis zu 10.000 Aktien und an die Arbeitnehmer
der verbundenen Unternehmen Bezugsrechte auf bis zu 280.000

Aktien ausgegeben werden.

Der bei der Austbung der Bezugsrechte zu entrichtende Preis fur
eine artnet-Aktie entspricht dem durchschnittlichen Schlusskurs
der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel des regulierten
Marktes (Prime Standard) der Deutsche Bérse AG, oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt wird, im Prasenzhandel wahrend
der 10 Borsenhandelstage vor dem jeweiligen Zuteilungstag der
Bezugsrechte. Der Ausubungspreis entspricht mindestens dem
anteiligen Betrag der bezogenen Aktie am Grundkapital. Die
Optionen kénnen fUr einen Zeitraum von zwei Jahren nicht ausgelbt
werden. Voraussetzung fur die Austbung der Bezugsrechte ist
es, dass der Schlusskurs der Aktie der artnet AG im XETRA-
Handel des regulierten Marktes (Prime Standard) der Deutsche
Borse AG in der Zeit zwischen Ausgabe des Bezugsrechts und
AusUbung des Bezugsrechts den AuslUbungspreis an mindestens
einen Borsenhandelstag wahrend der Laufzeit des Bezugsrechts
um mindestens 10 % Ubersteigt. Die AusUbung kann nur in einer

Einheit von mindestens 1.000 Stick erfolgen.

5. Beziehungen zu den Aktionaren

Die artnet AG berichtet ihren Aktionaren viermal im Geschéftsjahr
Uber die Geschaftsentwicklung sowie Uber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Konzerngesellschaften. Die jahrliche
ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht

Monate eines jeden Geschaftsjahres statt. Die Hauptversammlung
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beschlieBt u. a. Uber die Gewinnverwendung, die Entlastung
des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die Wahl des
Abschlussprifers. Satzungsanderungen und kapitalverdndernde
MaBnahmen werden ausschlieBlich von der Hauptversammlung

beschlossen.

6. Entsprechenserkldarung zum Deutschen Corporate

Governance Kodex

Die artnet AG entspricht grundsétzlich dem vom Bundesministerium
der Justiz im Amtlichen Teil des Bundesanzeigers veroffentlichten
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in
der Fassung vom 13. Mai 2013 und wird ihnen auch zukunftig

entsprechen.
Nicht angewandt werden folgende Empfehlungen:

1. Ziffer 3.8 Abs. 3 ,In einer D&O-Versicherung
fir den Aufsichtsrat soll ein entsprechender
Selbstbehalt vereinbart werden.”
Die artnet AG ist nicht der Ansicht, dass die Sorgfalt und
das Verantwortungsbewusstsein, das die Mitglieder des
Aufsichtsrates bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
ausliben, durch die Vereinbarung eines Selbstbehaltes
noch verstarkt werden koénnten. Die artnet AG
beabsichtigt daher keine Anderung der bestehenden D&O-

Versicherungsvertrage, die einen solchen Selbstbehalt

Aufsichtsrat in seiner Entscheidungsfreiheit bei der Wahl
der Vorstandsmitglieder in  unangemessener Weise

einschranken wurden.

4. Ziffern 5.3.1, 5.3.2 und 5.3.3: Der Kodex empfiehlit

dem Aufsichtsrat in diesen Ziffern die Bildung
von Ausschissen, eines Prifungsausschusses
sowie eines Nominierungsausschusses.
Da der Aufsichtsrat der artnet AG lediglich aus drei
Mitgliedern besteht, ist eine Bildung von Ausschissen
nicht sinnvoll. Die flr den Prifungsausschuss und
den Nominierungsausschuss vorgesehenen Aufgaben
werden vom gesamten Aufsichtsrat gemeinschaftlich

wahrgenommen.

. Ziffer 5.4.1 Abs. 2 ,Der Aufsichtsrat soll fir seine
Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die
unter Beachtung der unternehmensspezifischen
Situation ... eine festzulegende Altersgrenze fiir
Aufsichtsratsmitglieder berticksichtigen.”
Die artnet AG halt eine derartige Regelung fur nicht
sachgemaB, da pauschale Altersgrenzen sowie Vorgaben
zur Vielfalt die Aktionare in ihrer Entscheidungsfreiheit bei
der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder in unangemessener

Weise einschranken wurden.

nicht vorsehen.

. Ziffer 4.21 Satz 1 ,Der Vorstand soll aus
mehreren Personen bestehen und einen
Vorsitzenden oder Sprecher haben.“
Der Vorstand der artnet AG besteht seit der Griindung aus
einer Person. Das Management der Tochtergesellschaft
Artnet Worldwide Corp. in New York, die innerhalb
des Konzerns weitgehend fUr das operative Geschaft
verantwortlich ist, besteht hingegen aus mehreren
Personen. Aus Kostengriinden hat die Gesellschaft bisher

von einer Erweiterung des Vorstands abgesehen.

3. Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3 ,Eine Altersgrenze fir
Vorstandsmitglieder soll festgelegt werden.”
Die artnet AG halt eine derartige Regelung flr

nicht sachgemaB, da pauschale Altersgrenzen den

e dass den Empfehlungen der Regierungskommission
,Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fassung
vom 13. Mai 2013 seit der letzten Entsprechenserklarung
vom 28. Februar 2014 grundsatzlich entsprochen wurde.
Nicht angewandt wurden die Empfehlungen aus den Ziffern
3.8 Absatz 3, 4.2.1 Satz 1, 5.1.2 Absatz 2 Satz 3, 5.1.3, 5.31,
5.3.2,5.3.3und 5.4.1 Abs. 2.

Berlin, 25. Mérz 2014

DIE o

Jacob Pabst John Hushon
Vorstandsvorsitzender, Vorsitzender des Aufsichtsrats
artnet AG
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméaB den

anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen  fir  die
Berichterstattung der Konzernabschluss ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der  Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des artnet Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des artnet Konzerns beschrieben

sind.

Berlin, 25. Marz 2014

Jacob Pabst

Vorstandsvorsitzender, artnet AG

Konzernlagebericht 2013

1. Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des artnet-Konzerns und

Konzernorganisation

Die artnet AG ist eine Holding-Gesellschaft, deren Aktien am
Geregelten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbodrse
notiert sind. lhre wesentliche Beteiligung ist die hundertprozentige
Tochtergesellschaft Artnet Worldwide Corporation, die 1989 in
New York gegrindet wurde. Die artnet AG (,artnet” oder ,die
Gesellschaft”) und Artnet Worldwide Corporation (,Artnet Corp.”,
zusammen ,der artnet Konzern“ oder ,der Konzern®) sind unter

dem Markennamen ,artnet” tatig.

Die Artnet Worldwide Corporation hat zwei hundertprozentige
Tochtergesellschaften: artnet UK Ltd. und artnet France sarl.
artnet UK Ltd. erbringt Dienstleistungen im Bereich Vertrieb und
Kundenbetreuung in GroBbritannien. Fur artnet France wurde im
Juni 2012 im Rahmen der Restrukturierung die SchlieBung des

Blros in Paris beschlossen.

Die Unternehmenswebsites www.artnet.com, www.artnet.de und
www.artnet.fr bieten einen weltweit einmaligen Markttberblick und
zogen damit im Jahr 2013 durchschnittlich rund 1,2 Mio. Besucher
(Unique Visitors) im Monat an. Dank der zeitnah bereitgestellten
Informationen zum Wert von Kunstwerken sowie zu Kunstlern,
Galerien, Preisentwicklungen, Ausstellungen, Nachrichten und
Rezensionen ist es fir Sammler und Kunstexperten leichter, sich

im Kunstmarkt zurechtzufinden.

Zum 31. Dezember 2013 umfasste der Bereich artnet Galerien
ca. 1.500 der weltweit renommiertesten Kunstgalerien aus 60
Landern. Die Mitgliedsgalerien sind in einem Verzeichnis nach
Fachgebieten und Standorten zusammengefasst und prasentieren
die im Inventar befindlichen insgesamt 170.000 Werke von 35.000
Kiinstlern. Uber die artnet Galerien werden neben samtlichen
Formen der zeitgendssischen, modernen und klassischen Kunst
auch Designobjekte sowie Kunsthandwerk und Antiquitaten
aus allen Epochen, vom ersten Jahrhundert vor Christus bis
heute, angeboten. artnet Auction House Partnerships sind die
ideale Losung fur ein Auktionshaus, um seine internationale

Présenz fUr seine Auktionen auszubauen und eine groBe Anzahl
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potenzieller Kaufer direkt auf die eigene Website zu leiten. Mit
artnet Auction House Partnerships besitzen Auktionshauser die
Flexibilitat, Verkdufe ganz oder teilweise auf der artnet Website
zu verdffentlichen. Darlber hinaus besteht die Option, jedes Los
auf artnet mit dem gleichen Los in ihrem eigenen Online-Katalog
zu verlinken. Alle Lose sind mit dem artnet Kalender, der eine
Ubersicht tber die nachsten Auktionstermine bietet, verlinkt und
haben ein gutes Ranking bei den Suchergebnissen auf artnet
und Google. artnet Auction House Partnerships sorgen fur die
Berichterstattung und direkte Weiterleitung von artnet zur Website

des Auktionshauses.

Die artnet Price Database, welche die artnet Price Database
Fine Art and Design und die artnet Price Database Decorative
Art umfasst, ist eine Online-Datenbank mit mehr als 8
Millionen illustrierten Auktionsergebnissen von Uber 1.600 der
Produkt

sorgt fUr Preistransparenz in einem komplexen Kunst- und

fUhrenden internationalen  Auktionshduser. Dieses
Antiquitatenmarkt. Die Abonnenten der artnet Price Database
Fine Art and Design und der artnet Price Database Decorative Art
erhalten Zugang zu Informationen Uber bevorstehende Auktionen,
zu aktuellen Ergebnissen sowie Auktionsergebnissen seit 1985
und damit topaktuelle und objektive Werte flr Kunstwerke, die sie
kaufen oder verkaufen méchten. Die artnet Price Database ist bei
Gutachtern, Handlern, Auktionshausern, Finanziers und privaten
wie staatlichen Institutionen (einschlielich der US-Steuerbehdrde
IRS und der US-Bundespolizei FBI) geschétzt. Vielmehr noch dient
sie privaten Sammlern als illustriertes Nachschlagewerk, das sie
verwenden konnen, um den Wert ihrer Kunstwerke zu ermitteln
und deren Potenzial bei einer Auktion oder auf dem Handlermarkt
abzuschéatzen. Handler und Auktionshduser nutzen fur die
Bewertung und den Verkauf wichtiger Kunstwerke auch die Comps

(vergleichbare Auktionsergebnisse aus der artnet Price Database).

Eine Ergdnzung der artnet Price Database ist das Produkt artnet
Market Alert, das Abonnenten per E-Mail benachrichtigt, wenn
Kunstwerke ihrer bevorzugten Kinstler bei einer Auktion oder in
artnet Galerien bzw. Uber artnet Auctions zum Verkauf angeboten

werden.

Das im Fruhling 2012 ins Leben gerufene Produkt artnet Analytics
stellt Kunstmarktinformationen visuell dar und bietet Nutzern

die Mdoglichkeit, die Marktentwicklung von Kunstlern und

Kunstrichtungen oder eine individuelle Auswahl an Kunstwerken
zu beobachten und verschiedene Kinstlerindizes miteinander oder
mit Finanzindizes, wie dem Dow Jones, dem S&P 500 oder mit

alternativen Anlagen zu vergleichen.

Dank der artnet Auctions hat sich artnet zu einer kundenbezogenen
B2C) mit

Die wichtigsten

Transaktionsplattform  (Business-to-Customer -

integriertem  Informationsangebot entwickelt.
Vorteile fur Kaufer und Verkdufer bei artnet Auctions sind die
attraktiven Preise und die kurzen Umschlagszeiten. Geschafte
werden innerhalb weniger Wochen abgeschlossen und nicht wie
bei konventionellen Auktionshédusern in einem halben bis einem
Jahr. Uber artnet Auctions werden Kunstwerke erstklassiger
moderner und zeitgendssischer Kunstler regelméaBig im funf- bis

sechsstelligen Bereich verkauft.

artnet Monografien ist eine Kunstbibliothek im Internet, die in
enger Zusammenarbeit mit Kiinstlern, Nachlassen, Stiftungen und
Galerien entwickelt wurde. Diese standig wachsende Quelle fur
Monografien von Kinstlern der Moderne und Gegenwart zeichnet
sich durch eine groBe Auswahl zeitgendssischer Werke und 148
Biografien aus. artnet Monografien ist auf der artnet Website

kostenlos einsehbar.

Ziele und Strategien

artnet wird auch zuklnftig seiner Grundungsmission, die
Transparenz im Kunstmarkt zu erhdhen, treu bleiben. Ziel ist
es, unsere Marktfihrerschaft im Online-Kunstmarkt, auf dem
wir seit 25 Jahren tatig sind, in einem zunehmend kompetitiven
Marktumfeld zu behaupten. Das Management Team von artnet ist
Uberzeugt, dass stetige Produktverbesserungen und Innovationen,
wie beispielsweise die im Februar 2014 gelaunchte Plattform artnet

News, zur Starkung der Marke flhren.

Steuerungssystem

Nach der Bewaltigung der enormen RestrukturierungsmaBnahmen
im Vorjahr ist es vorrangiges Ziel des artnet Managements,
eine nachhaltige Wertsteigerung des Konzerns zu erreichen.
Zur wertorientierten Steuerung des Konzerns sowie der
einzelnen Segmente ist ein standardisiertes Steuerungs- und
Far

Reportingsystem eingerichtet. die einzelnen Segmente

werden dabei die Umsétze und die operativen Ergebnisse (EBIT)
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im Vergleich zu den Budget- und VorjahresgréBen als primére
finanzielle Kennzahlen ermittelt und beurteilt. Bezlglich der
Liquiditatslage steht die Hohe der verfligbaren liquiden Mittel im

Blickpunkt, da der Konzern bisher Uber keine Kreditlinien verfugt.

Dariliber hinaus werden Fruhindikatoren, die einen Einfluss auf das
Geschéft haben kdénnen, beobachtet und ausgewertet. Dies sind
in den Bereichen der artnet Galerien und artnet Price Database
insbesondere die Anzahl der Vertragskindigungen und der
Vertragsverlangerungen sowie die Anzahl der Neuvertrage. Fur
artnet Auctions sind insbesondere die Anzahl der online gestellten
und der verkauften Lose und deren Durchschnittspreise relevant.
Von wesentlicher Bedeutung flr die Unternehmenssteuerung ist
auBerdem die laufende Traffic-Uberwachung, die wichtige Bereiche
des Web-Traffics auswertet und analysiert. artnet Uberwacht die
Website-Besuche auf Tages-, Wochen- und Monatsbasis und
erhalt so fruhzeitig Kenntnis tUber die Entwicklungen der einzelnen
Segmente. Die Analyse erlaubt es uns, gezielt auf Verdnderungen

ZU reagieren.

Forschung und Entwicklung

Die artnet Website bildet die Grundlage fUr die Produkte des
Konzerns. Es ist von groBter Bedeutung, mit der neuesten
Technologie Schritt zu halten und neue Produkte zu entwickeln,
die den Nutzen fUr die Kunden steigern. Unsere Entwickler
setzen hierzu auf Microsoft-Technologie beruhende Software
ein, die es ihnen ermoglicht, die laufenden Anwendungen
flexibel an die sich andernden Kundenbedurfnisse anzupassen.
Die Entwicklungsaktivitdten betrafen in 2013 vor allem das
grundlegende Redesign der Website, die voraussichtlich im
ersten Quartal 2014 freigeschaltet wird. Aktiviert als immaterielle
Vermdgenswerte, wurden nur die externen

Entwicklungskosten flir das Redesign in Hohe von EUR 263.000.

im  Berichtsjahr

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene

Rahmenbedingungen

Konjunkturelle Lage
Die Entwicklung des Welthandels nahm im Laufe des Jahres
2013 an Fahrt auf und die Wirtschaftsleistung stieg weltweit um

2,4 Prozent. Treibende Kraft dieser positiven konjunkturellen

Entwicklung waren erstmals seit vier Jahren die Industrielander.
In den USA wurde der Schuldenabbau im privaten Sektor weiter
vorangetrieben. Diese Entwicklung wurde durch die expansiv
ausgerichtete Geldpolitik der US Notenbank unterstitzt. Die
Wirtschaft in Europa konnte sich im zweiten Halbjahr von der
anhaltenden Rezession I6sen und die Unsicherheit Gber den
Fortbestand des Wahrungsraumes ging leicht zurtick. Dennoch
sind die Krisenlander aufgrund mangelnder Wettbewerbsfahigkeit
weiterhin von hoher Arbeitslosigkeit und schwacher Nachfrage
bedroht. Infolge der Lockerung der Fiskalpolitik der Europaischen
der

Zentralbank wurden die Refinanzierungsbedingungen

betroffenen Staaten erheblich erleichtert.

AuchwennderAusblickfur2014insbesondere furdieIndustrielander
positiv ist, kann das Wachstum durch die anhaltende schlechte
Verfassung der Wirtschaft einiger Mitgliedstaaten im Euroraum und
durch die Méglichkeit steigender Zinsen aufgrund einer strengeren

Geldpolitik der Notenbanken gefahrdet werden.

Die Entwicklung des Kunstmarktes

Das Kalenderjahr 2013 war fur den Kunstmarkt ein Rekordjahr.
Nach einer ersten Bilanz ist der internationale Kunstmarkt im
vergangenen Jahr um 5 % gewachsen und hat ein Gesamtvolumen
von 14,4 Milliarden US-Dollar (10,6 Milliarden EUR) erzielt. Der
Zuwachs ist umso bemerkenswerter, da sowohl China mit -3 % als

auch GroBbritannien mit -4 % unter den Vorjahreszahlen blieben.

Der

auBergewdhnliches 4. Quartal. In den letzten drei Monaten des

Erfolg des Jahres 2013 wurde gepragt durch ein
Kalenderjahres gab es ein Plus von 20 % gegenlUber dem 4.
Quartal 2012. USA (+27 %), China (+13 %), GroBbritannien (+11 %)
und Frankreich (+8 %) erzielten im Schlussspurt Rekordergebnisse.
Von den Top 10 der Preisliste 2013 fur bildende Kunst wurden
allein sieben im 4. Quartal verkauft. Angefuhrt wird diese Liste
von Francis Bacons Three Studies of Lucian Freud aus dem Jahr
1969, das fur 142,4 Mio. US-Dollar in der Auktion Post-War and
Contemporary bei Christie’s in New York versteigert wurde. Bacon
ist damit die absolute Nummer 1 im Jahr 2013. Platz 2 belegt Andy
Warhol mit dem Bild Silver Car Crash (Double disaster) (105,4 Mio.
Dollar) und Platz 3 Jeff Koons mit dem Werk Balloon Dog (Orange)
(68,4 Mio. Dollar). 2013 schafften es insgesamt 113 Kunstwerke

Uber die 10 Mio. Dollar-Grenze, ein Zuwachs von 10 % gegenUber
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2012. Dies ist neuer historischer Auktionsrekord. Zusammen haben
diese 113 Kunstwerke einen Wert von 2,6 Milliarden US-Dollar
erzielt, das entspricht wertmaBig 18 % der weltweit verkauften

Kunst.

2.2 Wesentliche Ereignisse des Geschéftsjahres 2013

Nach den groBen Herausforderungen in Form der Restrukturierung,
den SparmaBnahmen und des feindlichen Ubernahmeversuchs
im Vorjahr, stand artnet in 2013 vor der Aufgabe, im zunehmend
kompetitiven Marktumfeld das Vertrauen von Kunden und Anlegern

zurlickzugewinnen.

Mit einer deutlich verschlankten Kostenstruktur und einer standigen
Verbesserung der Produktpakete und des Kundendienstes

konnte der Ruickgang der Mitgliederzahlen des Galerie-
Netzwerkes gestoppt werden. Durch die notwendige Anhebung
der Abonnementpreise konnte nach einem vorlUbergehenden
Ruckgang der Abonnementzahlen der Price Database in diesem

Segment ein leichtes Umsatzwachstum realisiert werden.

Mittels der Einflhrung eines flr hoherpreisige Kunstwerke
attraktiveren Provisionsmodells fur Online Auctions sowie der
Listing Fee im Juli des Jahres konnten die Durchschnittspreise der

angebotenen und der versteigerten Lose erhdht werden.

Im Sommer gelang es, den Firmengrinder Hans Neuendorf sowie
die Autorin und Kuratorin Piroschka Dossi fur den Aufsichtsrat
der AG gewinnen. Aufgrund ihrer langjahrigen Erfahrungen und
Kenntnisse der internationalen Kunstszene bilden sie eine fur

artnet perfekte Besetzung.

Das GroBprojekt zur umfassenden Erneuerung (Redesign) unserer
Website wurde in 2013 weiter vorangetrieben. Das Redesign
wird zu einem verbesserten Besuchererlebnis, einer starkeren
Ausrichtung auf den Verkauf unserer Produkte und einer frischeren
visuellen Sprache, die besser zu unserer Tradition bahnbrechender
Innovationen passt, fuhren. Der Abschluss des Projektes war
bereits bis zum Jahresende 2013 geplant, musste aber aufgrund
der sich im letzten Quartal 2013 bietenden Chancen zum Aufbau
eines Nachrichtenservices (artnet News) und eines internen
FUhrungswechsels auf das erste Quartal 2014 verschoben
werden. artnet News ist ein 24-Stunden-Nachrichtenservice flr

Kunst, der Lesern Zugang zu aktuellen Trends, Entwicklungen,

Events und Personlichkeiten aus der Kunstwelt bietet. Unter der
Verwendung von Informationen der artnet Price Database, dem
weltweiten Galerie-Netzwerk sowie der Online-Auktionsplattform
artnet Auctions berichtet ein erfahrenes Korrespondenzteam Uber

Ereignisse der internationalen Kunstszene.

artnet festigte 2013 seine Zusammenarbeit mit der China
Association of Auctioneers, einem Zusammenschluss chinesischer
Auktionshauser. Ziel der Organisation ist es den chinesischen
Kunstmarkt, dem es an Transparenz mangelt, von fehlerhaften
Daten zu bereinigen. Im Dezember des Jahres wurde gemeinsam
der Report 2012 Global Chinese Antiques and Art Auction Market

Annual Statistical Report verdffentlicht.

2.3 Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Ertragslage

Das Ergebnis des Konzerns wurde wesentlich durch die bereits
in 2012 eingeleiteten SparmaBnahmen und Restrukturierungen
beeinflusst, deren voller Effekt jedoch erst im Geschaftsjahr
2013 sichtbar wurde. So konnten die Umsatzkosten sowie die
betrieblichen Aufwendungen erheblich gesenkt werden, wahrend
die Umsatzerldse in Euro wechselkursbedingt zurtckgingen.
In US-Dollar, der Hauptwéhrung des Konzerns, entwickelten
sich die Umsatzerlése insgesamt nahezu konstant zum Vorjahr.
Die Vertriebs- und Marketingkosten verringerten sich aufgrund
kontinuierlicher Kostensenkungen im Vergleich zum Vorjahr
ebenso wie die allgemeinen Verwaltungskosten. Die intensive
Arbeit an der Neugestaltung der Website sowie die standige
Optimierung der Produkte flUhrten im Berichtsjahr zu einem
Anstieg der Aufwendungen fur Produktentwicklung. Insgesamt
konnte das Ergebnis im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erheblich
gesteigert werden und wieder ein leicht positives Konzernergebnis
erzielt werden, wobei das Ergebnis in 2012 durch Aufwendungen
fir auBerplanméaBige Abschreibungen sowie den Verlust aus
dem aufgegebenen Geschéaftsbereich Magazin belastet war. Wir
haben damit unsere Prognose bezlglich der Ruickkehr in die
Gewinnzone bereits im Geschéftsjahr 2013 erflillt, auch wenn das
erwartete Umsatzwachstum noch nicht realisiert werden konnte.
Die finanzielle Stabilitdt konnte durch die Erwirtschaftung positiver
operativer Cashflows ab dem zweiten Quartal 2013 wieder

hergestellt werden. Der Vorstand beurteilt daher das Geschéaftsjahr
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2013 beztglich der Ergebnis- und Liquiditatsentwicklung insgesamt

als zufriedenstellend.

Umsatzentwicklung

2013 war bezuglich der der
Auch

wahrungsbedingt um 4 % zurlckgingen, blieben sie in US Dollar,

Umsatzentwicklung ein Jahr

Konsolidierung. wenn die Umsatzerldse in  Euro
der Wéhrung, in der die Hauptgeschaftstatigkeit des Konzerns
abgewickelt wird, nahezu konstant zum Vorjahr. Die Prognose
eines soliden Umsatzwachstums in 2013 wurde damit verfehlt.
Dem zunehmenden Wettbewerbsdruck fur alle Produktsegmente
tritt artnet mit stetigen Produktverbesserungen und einem

personlicheren Kundenservice entgegen.

artnet erwirtschaftet rund 92 % seiner Umsatzerlése mit den
artnet Galerien, der artnet Price Database Fine Art and Design, der
artnet Price Database Decorative Art sowie den artnet Auctions.
Die weitverbreiteten und auf fundierten Informationen basierenden
Datenbanken artnet Price Database Fine Art and Design und artnet
Price Database Decorative Art bieten zuverlassige, topaktuelle
Preisinformationen, wahrend artnet Galerien Auskunft Gber die in
Galerien und Auktionsh&ausern weltweit verfligbaren Bestande gibt.
Die Online-Plattform artnet Auctions ermdglicht Transaktionen
in Echtzeit; die Kunstwerke stammen dabei in erster Linie von

Galeriemitgliedern und Handlern.

artnet Auctions konnte in 2013 nicht an das starke Wachstum der
Vorjahre anknUpfen. Mit einem in 2013 erwirtschafteten Umsatz in
Hohe von EUR 2.099.000 (USD 2.787.000) fielen die Umsatzerldse
um 11 % in EUR (8 % in USD) hinter die von 2012 (EUR 2.367.000
(USD 3.042.000)). Obwohl sich die Kaufer- und Verkauferpréamien
von durchschnittlich 20 % im Vorjahr auf 23 % erhohten, fielen
die Durchschnittspreise der Lose bedingt durch ein schwaches
erstes Halbjahr von USD 7.885 im Jahr 2012 auf USD 6.954 im
Berichtsjahr. Die EinfUhrung eines neuen Provisionsmodells fuhrte
insbesondere in der zweiten Jahreshéalfte wie erwartet zu einem
leichten Ruckgang der durchgefiihrten Transaktionen um ca. 8 %.
Das gesteckte Ziel, die Qualitdt und den Wert der angebotenen
Kunstwerke schrittweise zu erhéhen, wurde durch die neue
Preisstruktur erreicht und wird auch zukinftig weiter verfolgt. Die
Prognose eines zweistelligen Umsatzwachstums haben wir aber in

2013 nicht einhalten kénnen.

Die Umsatze der artnet Galerien sanken in USD leicht um 14.000
auf USD 6.308.000, wéhrend sie in EUR wahrungskursbedingt
deutlicher um EUR 168.000 auf 4.748.000 zurtickgingen. Der starke
Rickgang der Galeriemitgliedschaften in den Vorjahren konnte im
Geschéftsjahr 2013 durch die Verbesserung des Kundenservice
und Anpassungen des Leistungsangebotes nahezu gestoppt
werden. Im Berichtsjahr sind die aktiven Galeriemitgliedschaften
um lediglich 76 gesunken, wahrend sie im Vorjahr noch um rund
200 zurickgingen. Die Anpassung der Leistungspakete sowie
eine verbesserte Betreuung durch das Client Service Team
fihrten somit zu der niedrigsten Kindigungsrate seit 2008.
Durch stufenweise Preisanpassungen und Upgrades von Kunden
auf umfangreichere Produktpakete gelang es, den gezahlten
Durchschnittspreis zu erhdhen, und den Umsatzrickgang aus
rucklaufigen Mitgliederzahlen auszugleichen. Auch der weitere
Ausbau des Produktes Auktionshaus-Partnerschaft trug zu
der positiven Entwicklung des Segmentes bei. Mit dem nun
verbesserten Kundenservice, dem neuen Design der Website,
welches voraussichtlich im ersten Quartal 2014 prasentiert wird,
sowie verstarkten Marketing- und Verkaufsinitiativen wird die
Attraktivitat des Produktes weiter steigen und zu einem Anstieg

der Galeriemitgliedschaften fihren.

Die Umsatzerlése der
USD 179.000 oder 3 % auf USD 6.763.000. In Euro blieben die
Umsatzerldse mit EUR 5.094.000 wéahrungskursbedingt auf dem

artnet Price Database stiegen um

Niveau des Vorjahres. Durch Sorgfalt und Kontinuitat in der Pflege
und im Ausbau der Datenbank gelang es uns auch in 2013 die
MarktfUhrerposition in diesem Segment gegen eine Vielzahl von
Konkurrenzdiensten, die ihren Service teilweise gunstiger oder
kostenlos, aber auch mit einer geringeren Qualitdt anbieten, zu
behaupten. Das im Vorjahr prognostizierte Umsatzwachstum
in diesem Kerngeschaftsbereich konnten wir damit zum Teil
realisieren. Das im Mai 2012 neu eingefihrte Produkt artnet
Analytics trug in geringem MaBe zu diesem Ergebnis bei und
blieb deutlich unter den Erwartungen. Das Produkt konnte in 2013
bedingt durch einen verzdgerten internen Flhrungswechsel und
einen daraus resultierenden schwécheren Fokus nicht starker
vermarktet werden. Flr 2014 ist ein Relaunch des Produktes in
Verbindung mit dem Redesign der Website geplant, sodass wir
davon ausgehen, den Bekanntheitsgrad und die Akzeptanz des

Produktes wesentlich erhdhen zu kbnnen.
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Die Umsétze von artnet Advertising fielen um 2 % in USD (und um
5% in EUR) von USD 1.391.000 (EUR 1.082.000) auf USD 1.365.000
(EUR 1.028.000). Durch die Veranderungen der Strukturen im
Marketing und Vertrieb konnten die Umsatzerldse weitgehend auf
dem Niveau des Vorjahres gehalten werden. Die Anktndigung der
neu gestalteten und verbesserten Website wirkte sich allerdings
insbesondere in der zweiten Jahreshélfte kontraproduktiv auf die
Generierung von Umsatzerlésen aus. Viele Kunden zeigten sich
sehr beeindruckt von der Preview des neuen Designs, vertagten
daraufhin aber ihre Entscheidung Uber die Platzierung ihrer
Werbebanner bis zum tatséchlichen Start der neuen Website. Die
Prognose eines deutlichen Umsatzanstiegs bereits in 2013 wurde
daher verfehlt. Durch verstarkte und gezielte Verkaufsaktivitaten,
eine groBere Anzahl von verkaufbaren Werbeplatzen auf unserer
Website, die durch das neue Design ermoglicht wird, und nicht
zuletzt den Nachrichten-Service artnet News, der zusétzlichen
Traffic auf unseren Websites generieren wird, soll in 2014 ein

deutliches Umsatzwachstum in diesem Bereich realisiert werden.

Kosten- und Ergebnisentwicklung

Das Bruttoergebnis vom Umsatz konnte in US-Dollar mit
USD 9.594.000 nahezu auf Vorjahreshdhe gehalten werden,
wahrend es in Euro wahrungskursbedingt um EUR 249.000 auf
EUR 7.226.000 fiel. Im Wesentlichen wurde das Bruttoergebnis
durch die verhaltene Umsatzentwicklung beeinflusst. Die
Umsaétze insgesamt bewegten sich in USD mit einem Rickgang
von USD 116.000 nur knapp unter dem Niveau des Vorjahres,
wahrend in Euro wahrungskursbedingt ein Rickgang um 4 %
oder EUR 519.000 zu verzeichnen war. Dem gegenuber stand
ein Ruckgang der Umsatzkosten um USD 104.000 (-1 %) bzw.
EUR 270.000 (-4 %), der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
durch

Segment Auctions sowie geringere Abschreibungen bedingt ist.

insbesondere geringere  Personalaufwendungen im
Mittels Verbesserungen der administrativen Ablaufe konnten
Stellen eingespart werden. Darliber hinaus war die Position des
Vice President Auctions im zweiten Halbjahr 2013 unbesetzt.
Aufgrund des Auslaufens von Nutzungsdauern fur Hard- und
Software zum Jahresende 2012 und im ersten Quartal 2013 und
geringen Neuanschaffungen wahrend des Geschaftsjahres 2013

fielen die Abschreibungen auBerdem geringer aus als im Vorjahr.

Die Vertriebs- und Marketing-Aufwendungen konnten im Vergleich
zum Vorjahr um 14 % in Euro (in US-Dollar um 11 %) gesenkt
werden. Einerseits wurde der Marketingabteilung ein geringeres
Budget zugeteilt. Andererseits konnten durch die Zusammenlegung
der Leitungsfunktion fUr das Vertriebs- und das Marketing-
Team erhebliche Personalkosten eingespart werden. Im Bereich
Produktentwicklung haben sich die Personalaufwendungen vor
allem durch das GroBprojekt zur Neugestaltung der Website
deutlich erhoht. Die Verwaltungsaufwendungen sanken im
Vergleich zum Vorjahr um 16 % in Euro (in US-Dollar um 13 %).
Sondereffekte im Zusammenhang mit dem Umzug in die neuen
Burordume in New York und der erfolgten Umstrukturierung hatten

die Aufwendungen des Vorjahres stark beeinflusst.

Das Ergebnis aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen konnte
im Vorjahresvergleich insbesondere aufgrund der im Vorjahr
angefallenen Sonderbelastungen aus der Restrukturierung sowie
der Einmalbelastung aus der auBerplanméBigen Abschreibung
fur das Produkt Analytics wesentlich verbessert werden. Die
optimierte Kostenstruktur in 2013, die durch die in 2012 begonnene
Reorganisation realisiert werden konnte, fuhrte zusammen mit
dem Entfall der genannten Sonderbelastungen des Vorjahres
zu einer Verbesserung des Ergebnisses von EUR -1.399.000
(USD -1.821.000) im Vorjahr um EUR 1.439.000 (USD 1.874.000)
auf EUR 40.000 (USD 54.000).

Segmententwicklung

Die verbesserte Kostenstruktur wirkte sich positiv auf die
Geschéftsbereiche aus. Das Ergebnis des Segments artnet Galerien
betrug im Geschaftsjahr 2013 EUR 971.000 (USD 1.289.000) und
hat sich im Vergleich zum Vorjahr von EUR 350.000 (USD 449.000)
um EUR 621.000 (USD 840.000) erheblich verbessert. Diese
Ergebnissteigerung wurde trotz gleichbleibender Umsatzerldse
in USD (in Euro ein Ruckgang um 3 %) aufgrund gesunkener
Umsatzkosten und  betrieblicher  Aufwendungen erreicht.
Das Segment artnet Price Database erzielte ebenfalls einen
signifikanten Ergebnisanstieg. Nachdem im Vorjahr noch ein
negatives Segmentergebnis von EUR -479.000 (USD -616.000)
ausgewiesen wurde, konnte im aktuellen Geschaftsjahr wieder
ein Gewinn von EUR 470.000 (USD 624.000) erzielt werden. Das
Ergebnis des Vorjahres war wesentlich durch die auBerplanméBige

Abschreibung flr das neu im Markt eingefihrte Produkt artnet
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Analytics negativ beeinflusst. Das Ergebnis des Segments artnet
Advertising verbesserte sich bei gleichbleibenden Umsatzerlésen
in USD (in Euro ein Rickgang um 5 %) von EUR 99.000
(USD 128.000) im Vorjahr auf EUR 236.000 (USD 313.000). Lediglich
das Ergebnis des Segments artnet Auctions verschlechterte sich
im Vergleich zum Vorjahr von EUR -1.368.000 (USD -1.753.000)
um EUR 268.000 (USD 419.000) EUR -1.636.000

(USD -2.172.000). Die gesunkenen Umsatzerldse und gestiegenen

auf

Marketingaufwendungen haben das Ergebnis des Segments

negativ beeinflusst.

Konzernergebnis

Insgesamt konnte nach dem erheblichen Verlust von EUR 2.427.000
(USD 3.142.000) im Vorjahr in 2013 mit EUR 40.000 (USD 54.000)
wieder ein leicht positives Konzernergebnis erzielt werden. Das
Konzernergebnis ist damit um EUR 2.467.000 (USD 3.196.000)

gesteigert worden.

Die in 2012 eingeleiteten MaBnahmen und Investitionen flhrten in
2013 zu der erheblichen Ergebnisverbesserung. Durch die Aufgabe
des Geschaftsbereichs Magazin sind gegentiber dem Vorjahr
Aufwendungen von EUR 1.028.000 (USD 1.321.000) entfallen.

Die kontinuierliche Weiterentwicklung unserer Produkte in
Verbindung mit dem in 2013 erreichten Kostenbewusstsein werden
die Voraussetzungen fur zukinftiges Wachstum und Profitabilitéat

sein.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betrug EUR 0,01 (USD 0,01)
im Vergleich zu EUR -0,44 (USD -0,57) in der Vorjahresperiode.

Wahrungsumrechnung
Far die

Gesamtergebnisrechnung wird der Jahresdurchschnittskurs fur

Wéhrungsumrechnung der Konzern-
den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 bzw. 2012
verwendet. FUr das Geschaftsjahr 2013 lag der Durchschnittskurs
bei 0,753 Euro/Dollar gegenutber 0,778 Euro/Dollar flr das
Geschéftsjahr 2012, Dies entspricht einer Aufwertung des
durchschnittlichen Wechselkurses des Euro um 4 %. Der fir die
Bilanzumrechnung verwendete Fremdwahrungskurs ist der Kurs
am Periodenende. Der Stichtagskurs zum 31. Dezember 2013

betrug 0,726 Euro/Dollar gegenuber 0,757 Euro/Dollar am 31.

Dezember 2012. Dies entspricht einer Aufwertung von ebenfalls
4 %.

artnet unterliegt Wechselkursschwankungen, da Rechnungen
in Euro, US-Dollar und Pfund Sterling fakturiert werden, die
Geschéftstatigkeit aber groBtenteils in den USA ausgetbt wird.
Der Konzern steuert dieses Wechselkursrisiko, indem er die
Zahlungen seiner européischen Kunden in Euro und Pfund Sterling
entgegennimmt und mit diesen Zahlungseingdngen seine in

Europa ansassigen Lieferanten in derselben Wahrung bezahlt.

Finanzlage

Entsprechend der Verbesserung des Ergebnisses war auch
die Cashflow-Entwicklung in 2013 deutlich positiv. Nach einem
negativen Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit des artnet
Konzerns von EUR -457.000 im Vorjahr konnte in 2013 ein positiver
operativer Cashflow von EUR 827.000 erwirtschaftet werden. Der
operative Cashflow des Vorjahres war durch den Mittelabfluss im
aufgegebenen Geschéaftsbereich Magazin von EUR 953.000 sowie
durch notwendige Abfindungszahlungen an Mitarbeiter aus anderen
Bereichen zusatzlich belastetet worden. Der operative Cashflow in
2013 wurde positiv durch geringere Umsatzkosten, den Eingang
von Steuerforderungen und den Anstieg der Kundenanzahlungen
beeinflusst. Héhere Aufwendungen fur Produktentwicklung und
der Abbau der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
wirkten sich dagegen negativ auf den Cashflow aus laufender

Geschaftstatigkeit aus.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit des Konzerns betrug in 2013
EUR -304.000 gegenuber EUR -675.000 in 2012. Die Investitionen
im Bereich der immateriellen Vermdgenswerte von EUR 292.000
wurdenim Berichtsjahr gepragt durch externe Entwicklungsarbeiten
in Hoéhe von EUR 263.000, die im Zusammenhang mit dem
Redesign der Website angefallen sind und aktiviert wurden. Die
Arbeiten an der neuen Website werden voraussichtlich im ersten
Quartal 2014 beendet werden. Investitionen in Sachanlagen waren
in 2013 mit EUR 12.000 nur in sehr geringem Umfang erforderlich,
nachdem im Vorjahr in diesem Bereich infolge des Umzugs in die
neuen Blrordume in New York mit EUR 339.000 noch erhebliche

Mittel investiert werden mussten.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belief sich im

Geschéftsjahr 2013 auf EUR 251.000 gegentber EUR -221.000 im
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Vorjahr und wurde wesentlich durch das im Méarz 2013 gewahrte
Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 500.000 beeinflusst.
Das Darlehen war aufgrund eines sich abzeichnenden negativen
Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit im ersten Quartal 2013
aus Vorsichtsgrinden zur Gewahrleistung der finanziellen Stabilitat
aufgenommen worden. Der artnet Konzern hat ab dem zweiten
Quartal 2013 wieder positive operative Cashflows erwirtschaftet,
sodass die zur Verfugung gestellten Darlehensmittel nicht bendtigt
wurden. DemZufluss anliquiden Mitteln aus der Darlehensaufnahme
standen im Finanzierungsbereich wie im Vorjahr Auszahlungen zur
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen
fUr Buroeinrichtung sowie Hard- und Software gegenUber, die in
2013 EUR -249.000 betrugen.

Insgesamt erhohten sich die liquiden Mittel im Stichtagsvergleich
von EUR 753.000 (USD 995.000) am 31. Dezember 2012 auf
EUR 1.529.000 (USD 2.105.000) am 31. Dezember 2013. Die
investiven Mittelabflisse konnten durch den positiven operativen
Cashflow und den positiven Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

kompensiert werden.

Die Anlagepolitik des Konzerns ist konservativ und orientiert
sich an der kurzfristigen Finanzmittelanlage. Auf diese Weise
bleiben séamtliche Barmittel liquide und jederzeit verfigbar. Zum
31. Dezember 2013 belief sich die Liquiditat je Aktie auf Grundlage
der durchschnittlich 5.552.986 in Umlauf befindlichen Aktien
auf EUR 0,28 (USD 0,38) gegentber EUR 0,14 (USD 0,18) zum
31. Dezember 2012.

Vermogenslage

Die Konzernbilanzsumme betrug am 31. Dezember 2013
EUR 6.039.000 (USD 8.315.000) im Vergleich zu EUR 6.009.000
(USD 7.944.000) am 31. Dezember 2012, was einem Anstieg von
1 % (5 % in USD) entspricht. Diese Entwicklung ist weitgehend auf

den Anstieg der liquiden Mittel im Konzern zurtickzufthren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gingen um
EUR 294.000 (USD 353.000) auf EUR 630.000 (USD 868.000)
zurlck. Die Forderungen konnten durch ein verbessertes
Forderungsmanagement und Mahnwesen in Verbindung mit

der Forcierung von Kreditkartenzahlungen bei weitgehend

gleichbleibenden Umsatzerldsen gesenkt werden. Zu dem

Ruckgang hat auch die sukzessive Klarung und Bereinigung von

Altforderungen beigetragen.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte sind
von EUR 558.000 (USD 738.000) am 31. Dezember 2012 um
EUR 262.000 (USD 330.000) auf EUR 296.000 (USD 408.000)

gesunken. Ursachlich fUr den Rickgang war im Wesentlichen die

insgesamt

BegleichungeinerdieVorjahrebetreffendenUmsatzsteuerforderung

durch das Finanzamt.

Das aus den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
bestehende Anlagevermdgen verringerte sich um EUR 127.000
(USD 62.000) auf EUR 1.918.000 (USD 2.640.000).

Konzernanlagevermogen wird vornehmlich bei der Artnet Corp.

Das

auf US-Dollar-Basis bilanziert. Ursachlich fur den Ruckgang

waren die laufenden planméaBigen Abschreibungen, denen
die Investitionen des Berichtsjahres in Form der Aktivierung
externer Entwicklungskosten flr das Redesign der Website in
Hoéhe von EUR 263.000 (USD 363.000) sowie notwendige Hard-
und Software-Erneuerungen von EUR 115.000 (USD 172.000)

gegenuberstanden.

Die vor allem flr erwartete kinftige Steuervorteile aus steuerlichen
Verlustvortragen der Artnet Worldwide Corporation bilanzierten
aktiven latenten Steuern wurden in unverdnderter HOhe von
USD 1.908.000 angesetzt, da bereits in 2013 eine Nutzung durch
die Erzielung eines steuerlichen Gewinns erfolgt ist und fur die
Folgejahre von weiter steigenden steuerlichen Gewinnen der
Artnet Worldwide Corporation ausgegangen wird. Der in Euro
ausgewiesene Ruckgang des Buchwerts der aktiven latenten
Steuern um EUR 57.000 auf EUR 1.386.000 ist ausschlieBlich

wahrungskursbedingt.

Die Verbindlichkeiten
EUR 3.072.000 (USD 4.060.000) am 31. Dezember 2012 um
EUR 222.000 auf EUR 2.850.000 (bzw. um USD 137.000 auf
USD 3.923.000) gesunken. Zu dem Ruckgang beigetragen haben

kurzfristigen sind insgesamt  von

dabei im Wesentlichen der Abbau der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie der abgegrenzten Schulden und
sonstigen Verbindlichkeiten. Aufgrund der sukzessiven Umstellung
von Kundenvertrdgen auf jahrliche Vorauszahlungen erhéhte sich
die Umsatzabgrenzung. Infolge des Abschlusses eines neuen
den Erwerb

Finanzierungsleasingvertrages fur notwendiger
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Softwarelizenzen sind die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing trotz planmé&Biger Tilgungen weitgehend

konstant geblieben.

Der Anstieg der langfristigen Verbindlichkeiten ist zurlckzufiihren

auf die Aufnahme eines Gesellschafterdarlehens  Uber
EUR 500.000 zuzuglich 4 % Zinsen im Méarz 2013. Die langfristigen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen sind durch
planmaBige Tilgungen reduziert worden. Die Abgrenzung der
mietfreien Zeiten aus dem im Vorjahr geschlossenen Mietvertrag
flr die neuen Blroraumlichkeiten im Woolworth Building Uber die

Laufzeit des Mietvertrages hat sich planmaBig in 2013 erhoht.

Das Eigenkapital des artnet Konzerns belief sich zum
31. Dezember 2013 auf EUR 2.214.000 (USD 3.048.000) gegentber
EUR 2.368.000 (USD 3.131.000) zum 31. Dezember 2012. Der
Rickgang ist ausschlielich wahrungskursbedingt, da in 2013 ein

positives Jahresergebnis erzielt wurde.

Die artnet Price Database ist ein immaterieller Vermdgenswert, der
in den letzten 25 Jahren durch die Erfassung von Auktionsdaten
entwickelt wurde. Wenngleich er aufgrund der Bilanzierungsregeln
als Vermodgenswert in der Bilanz nicht voll angesetzt wurde, stellt
er fUr den Konzern doch eine wesentliche Geschaftsgrundlage dar.
Wenn eine Bilanzierung gesetzlich zulassig ware, wirden sich die

Aktiva deutlich erhdhen.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Am 31. Dezember 2013 beschéaftigte der Konzern 106
Vollzeitmitarbeiter gegentber 118 Mitarbeitern im Vorjahr. Dartber
hinaus waren 2013 sieben teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter fur den
artnet Konzern tétig im Vergleich zu zehn Teilzeitbeschaftigten im
Vorjahr. Im Vertrieb und in sonstigen Bereichen hatte der Konzern
sechs freie Mitarbeiter, wahrend es 2012 zehn freie Mitarbeiter

waren.

Die EUR 8.127.000
(USD 10.790.000) gegentber EUR 7.929.000 (USD 10.190.000) im

Vorjahr. Wahrend die Personalkosten im Bereich der Umsatzkosten

Personalkosten  beliefen  sich  auf

gesenkt werden konnten, stiegen sie im Bereich Vertrieb und
Marketing und in den allgemeinen Verwaltungskosten aufgrund von

Neueinstellungen an. Auch im Bereich Produktentwicklung ergab

sich ein Anstieg, der auf hdhere Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem Redesign zurUckzufuhren ist. Dartber hinaus wurden
im Gegensatz zum Vorjahr keine internen Entwicklungskosten

aktiviert.

Ubrige nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Qualitat unserer Leistungen und die damit einhergehende
Zufriedenheit unserer Kunden der artnet Galerien und der
artnet Price Database sind von groBer Bedeutung fUr unsere
Geschaftstatigkeit. Zur Qualitatssicherung werden nach dem
Eingang einer Kundigung Kritikpunkte sowie Kindigungsgrinde
der Kunden durch Kundenbefragungen evaluiert. Dies erm&glicht
es uns, kurzfristig und gezielt auf die Ergebnisse der Befragungen

ZuU reagieren.

Weitere Indikatoren, die zur Uberwachung und Steuerung des
Unternehmens herangezogen werden, sind flr artnet Galerien
die Anzahl von Vertragskindigungen sowie die Anzahl der
abgeschlossenen Neuvertrage. In 2013 konnten die Kindigungen
im Vergleich zu 2012 um ungefahr 9 % gesenkt werden, wahrend

die Anzahl der Neuabschlisse um 40 % gestiegen ist.

Fur die Price Database wird die Anzahl der Abonnements insgesamt
betrachtet. Im Vergleich zu 2012 sank diese Anzahl in 2013 um
6 %. Das war aufgrund der durchgeflhrten Preiserhéhung von
bis zu 50 % weniger als erwartet. Zusatzlich wird die Kennziffer
Umsatz pro Nutzer beobachtet. Fur die Price Database Fine Art
and Design stieg der Umsatz pro Nutzer im Vorjahresvergleich um

13 % und fur die Price Database Decorative Art sogar um 17 %.

Fur die Uberwachung und Steuerung der artnet Auctions sind
die Anzahl der verkauften Lose sowie deren Durchschnittspreise
wichtige Indikatoren. Verglichen zu 2012 waren beide Werte
ricklaufig. Der Durchschnittspreis verringerte sich um 12 %,
die Anzahl der verkauften Lose um 8 %. Vor allem durch die
Einflhrung eines neuen Provisionsmodells konnten die erzielten
Durchschnittspreise in der zweiten Jahreshélfte verglichen zum
Vorjahreszeitraum um 14 9%, verglichen zum ersten Halbjahr
2013 um 4 % gesteigert werden. Die Anzahl der verkauften Lose
ging in der zweiten Jahreshélfte durch die Einfihrung des neuen

Provisionsmodells wie erwartet zurtck.
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Die laufende Uberwachung des Web-Traffics ist fir artnet als

Online-Dienstleister von Ubergeordneter Bedeutung. Taglich
werden verschiedene Kennzahlen flr die bestehenden Domains
erfasst und ausgewertet. Bedingt durch die Einstellung des artnet
Magazins sank die Anzahl der Unique Visitors um 21 %, wahrend
der umsatzgenerierende Web-Traffic nicht von diesem Ruckgang
beeinflusst wurde. Durch die EinfUhrung der neuen Website artnet
News im Februar 2014 wird die Anzahl der Unique Visitors wieder

steigen.

3. Ubernahmerechtliche Angaben

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das voll eingezahlte Grundkapital der artnet AG betrug zum
31. Dezember 2013 unveréndert EUR 5.631.067 undistin 5.631.067
nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen Wert von je
EUR 1,00 aufgeteilt. Am 26. September 2011 wurden die 5.631.067
Stammaktien der Gesellschaft erstmals als Namensaktien an den

Bdrsen gehandelt.

Stimmrechtsbeschrankungen oder

Ubertragungsbeschrankungen

Stimmrechtsbeschréankungen oder Ubertragungsbeschrénkungen

bestehen flr diese Aktien nicht.

Direkte oder indirekte Kapitalbeteiligungen, die 10 % der

Stimmrechte Gberschreiten

die 10 % der Stimmrechte der artnet AG
Uberschreiten, werden zum 31. Dezember 2013 gehalten von der

Galerie Neuendorf AG, Berlin, mit 27,06 %.

Beteiligungen,

Inhaber von Aktien mit Sonderrechten

Es bestehen keine Aktien mit Sonderrechten.

Art der Stimmrechtskontrolle im Falle von
Arbeitnehmerbeteiligungen
Soweit Arbeitnehmer an der artnet AG beteiligt sind, Uben diese

inre Kontrollrechte unmittelbar aus.

Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern,

Satzungsanderungen

Mitglieder des Vorstandes werden gemaf §§ 84, 85 AktG bestellt und
abberufen. Satzungsanderungen erfolgen gemal §§ 133, 179 AkiG.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Riickkauf

von Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung der artnet AG vom
15. Juli2009 wurde der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermachtigt, bis zum 14. Juli 2014 das Grundkapital durch Ausgabe
von 2.800.000 neuen nennwertlosen Inhaber-Stlckaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 2.800.000 zu erhéhen
(genehmigtes Kapital 2009/l). Aus dem genehmigten Kapital
wurden im Berichtsjahr und in den vergangenen Geschaftsjahren

keine Aktien ausgegeben.

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Ausgabe von
bis zu 560.000 neuen nennwertlosen Inhaber-Stlckaktien
an die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft und Mitglieder
der Geschaftsflhrung von verbundenen Unternehmen sowie
Mitarbeiter der artnet AG oder ihrer verbundenen Unternehmen
durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2009
um bis zu EUR 560.000 bedingt erhoéht (bedingtes Kapital
2009/1). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung
von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der artnet AG,
Mitglieder der Geschaftsfuhrung verbundener Unternehmen (§ 15
AktG), Mitarbeiter der artnet AG sowie an Mitarbeiter verbundener
Unternehmen, zu deren Ausgabe die Hauptversammlung vom

15. Juli 2009 den Vorstand erméachtigt hat.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres, in
dem sie durch Auslibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn
teil. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefthrt,

wie die Bezugsrechte ausgeubt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung der artnet AG vom
14. Juli2010 wurde der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermachtigt, bis zum Ablauf des 13. Juli 2015 eigene Aktien bis
zu einem Anteil von max. 10 % am derzeitigen Grundkapital zu
erwerben. Die erworbenen Aktien durfen zusammen mit den von
der Gesellschaft gehaltenen oder der Gesellschaft gemaB §§ 71 a
ff. AktG zustehenden anderen eigenen Aktien in keinem Fall mehr
als 10 % des Grundkapitals ausmachen. Die Frist gilt nur fir den

Erwerb — nicht fir den Besitz — der Aktien.
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4. Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex nach § 161 AktG

Die aktuelle Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex nach § 161 AktG ist auf der Website der

Gesellschaft unter www.artnet.de/investor-relations/ einsehbar.

5. Vergltungsbericht

Dieser Vergutungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex. Er fasst die Grundsatze
zusammen, die auf die Festlegung der Vergltung des Vorstands
der artnet AG Anwendung finden, und erlautert die H6he sowie
Struktur der Vorstandsvergltung. AuBerdem werden Grundsatze
und Hohe der Vergutung des Aufsichtsrates beschrieben. Der
Vergutungsbericht beinhaltet des Weiteren Angaben, die nach den
Erfordernissen des deutschen Handelsrechts auch Bestandteil des
Konzernanhangs nach § 314 HGB bzw. des Konzernlageberichts
nach § 315 HGB sind.

a) Verglitung des Vorstands

FUr die Festlegung der Vorstandsvergutung ist der Aufsichtsrat
zustandig. Die Festlegung der VergUtung des Vorstands der
artnet AG orientiert sich an der GréBe und der Tatigkeit des
Unternehmens, seiner wirtschaftlichen und finanziellen Lage
sowie an der Hohe und Struktur der Vorstandsvergttung bei
vergleichbaren Unternehmen im In- und Ausland. Die Vergltung
ist so bemessen, dass sie am internationalen Markt fUr hoch
qualifizierte FUhrungskrafte wettbewerbsfahig ist und Anreiz fur

erfolgreiche Arbeit gibt.

Die Vergutung von Herrn Jacob Pabst als Alleinvorstand setzt
sich unverandert zum Vorjahr aus einer fixen Grundvergitung und
einer kurzfristigen variablen VergUtungskomponente (short-term

incentive) zusammen, die im Folgenden beschrieben werden.

Fixe Grundvergiitung: Die fixe Grundvergttung von monatlich
USD 25.000 (USD 300.000 p.a.) wird als laufendes Gehalt
ausgezahlt. Die Gesellschaft Ubernimmt weiterhin die Kosten
fur die Krankenversicherung von monatlich EUR 450 und hat
eine Unfallversicherung mit einer Deckungssumme fUr Invaliditét
(EUR 300.000) und Tod (EUR 150.000)
Im Geschéaftsjahr 2013 betrug die von der Artnet Worldwide

abgeschlossen.

Corporation gezahlte fixe Barvergttung fur den Vorstand Jacob
Pabst insgesamt EUR 231.000 (USD 307.000).

Kurzfristige variable Verglitungskomponente: Zusatzlich zu
der fixen GrundvergUtung erhélt der Vorstand eine kurzfristige
variable Vergltungskomponente. Der Betrag steht im Ermessen
des Aufsichtsrats. Die Basis fur die Kalkulation der variablen
Komponente betragt USD 100.000.
USD 200.000 nicht Uberschreiten. Die Hohe der kurzfristigen

Die Vergutung soll
variablen VergUtungskomponente ist je zu einem Drittel abhangig

von der Erreichung folgender Ziele:
1. Entwicklung des Aktienkurses

FUr den Fall, dass sich der Aktienkurs im Geschaftsjahr 10 %
bis 15 % besser als der S-Dax entwickelt, betragt die variable
VergUtung 100 % von einem Drittel. Entwickelt sich der
Aktienkurs besser als 15 %, steigt die VergUtung linear bis zu
maximal 150 % eines Drittels an. Hat sich der Aktienkurs 5 %
bis 10 % besser entwickelt als der S-Dax, betragt die variable
VergUtung 75 % von einem Drittel. Bei einer Entwicklung
des Aktienkurses, die der des S-Dax entspricht, betragt die
VergUtung 50 % von einem Dirittel. Entwickelt sich hingegen
der Aktienkurs der Gesellschaft schlechter, als sich der S-Dax

entwickelt, entfallt die variable Vergutung zu einem Drittel.
2. Umsatzentwicklung

Steigt der Umsatz der Gesellschaft zum Vorjahr um 5 %,
betragt die variable Vergttung 50 % von einem Drittel. Bei
einem Umsatzanstieg von 5 % bis 10 % wird die variable
VergUtung in H8he von 100 % von einem Drittel gezahlt. Wird
der Vorjahresumsatz um 10 % bis 15 % Ubertroffen, betragt
die variable Vergutung 125 % von einem Drittel. Bei einem
Umsatzanstieg von mehr als 15 % betragt die variable Vergutung
150 % von einem Drittel. Gibt es keinen Umsatzanstieg, entfallt

die variable Vergutung zu einem Drittel.
3. Ergebnisentwicklung (EBITDA)

Erwirtschaftet die Gesellschaft einen Gewinn (EBITDA) von 1
Mio. USD, betragt die variable Vergitung 100 % von einem
Drittel. Erwirtschaftet die Gesellschaft im Geschaftsjahr keinen
Gewinn, der operative Cashflow ist jedoch positiv, betragt die
variable Vergtitung 50 % von einem Drittel. Betragt das EBITDA
2 Mio. USD, betragt die variable Vergltung 150 % von einem

Drittel. Erwirtschaftet die Gesellschaft im Geschaftsjahr keinen
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positiven EBITDA, entfallt die variable Vergltung zu einem
Drittel.

Der operative Cashflow des Konzerns war im Geschaftsjahr 2013
positiv. Damit sind die Bedingungen fur den dritten Bestandteil
der variablen VergUtung (Ergebnisentwicklung) teilweise erfullt.
Der daraus entstandene Anspruch betragt USD 16.667. Der
Alleinvorstand Herr Pabst hat auf die variable VergUtung fur das
Geschéftsjahr 2013 verzichtet.

FUr den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses

enthalt der Vorstandsvertrag keine ausdrickliche
Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer

individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

b) Verglitung des Aufsichtsrates

Die VergUtung des Aufsichtsrates wird auf Vorschlag des Vorstands
und des Aufsichtsrates durch die Hauptversammlung festgelegt.

Sie ist in der Satzung geregelt.

Die Aufsichtsratsverglitung orientiert sich an der GrdBe des
Unternehmens, an den Aufgaben und der Verantwortung der
Aufsichtsratsmitglieder sowie an der wirtschaftlichen Lage und

Performance der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten jahrlich eine feste
VergUtung. Im Einzelnen erhalten der Vorsitzende des Aufsichtsrates
EUR 50.000, der stellvertretende Vorsitzende EUR 37.500 und das
dritte Mitglied des Aufsichtsrates EUR 25.000.

6. Risiko- und Chancenbericht

Risikobericht

Risikomanagement

Der artnet Konzern hat ein Risikomanagementsystem zur
Identifizierung und laufenden Uberwachung der Betriebs- und
Finanzrisiken des Konzerns eingeflihrt, das die Auswirkungen
unerwarteter Ereignisse mildern soll. Das Risikomanagementsystem

besteht im Wesentlichen aus folgenden vier Komponenten:

1) dem Finanzwesen, das die tatsachlichen Ergebnisse
der Geschaftstatigkeit Uberwacht und im Rahmen einer
monatlichen Berichterstattung Plan-Ist-Vergleiche sowie

Vorjahres-Vergleiche darstellt;

2) der IT-Infrastruktur, die die jederzeitige Verfligbarkeit und

Funktionsfahigkeit der Website sicherstellt und Uberwacht;

3) dem Projektmanagement, das die Entwicklung und den

Fortschritt der einzelnen Technologieprojekte Uberwacht und

4) der laufenden Traffic-Uberwachung, die wichtige Bereiche

des Web-Traffics auswertet und analysiert.

Das Risikomanagementsystem stellt sicher, dass kritische
Informationen direkt und zeitnah an den Vorstand des Konzerns

weitergeleitet werden.

Frihwarnsystem stellt die Identifizierung potenzieller Risiken
sicher
Zur

Geschaftsentwicklung und Risiken nutzt der artnet Konzern

Messung, Uberwachung und Steuerung von

grundsatzlich  ein auf Tabellenkalkulationen  basierendes
Steuerungs- und Kontrollsystem, das im Wesentlichen auf den
Daten der Finanzbuchhaltung aufsetzt. In einer Risikoinventur und
einem daraus entwickelten Risiko-Handbuch sind die wesentlichen
vorhandenen Risiken dokumentiert und Verantwortungsebenen
innerhalb des artnet Konzerns zugeordnet worden. Bestehende
werden laufend  beobachtet;

Risikopotenziale adaquate

MaBnahmen zur Risikobegrenzung werden, wenn mdglich,
ergriffen. Zum Risikomanagementsystem gehort neben einer
regelmaBigen internen Berichterstattung Uber den Geschéaftsverlauf
und die aktuellen Marktentwicklungen und Kundenbeziehungen
auch ein konzernweiter Budgetierungsprozess, der sich unter
anderem mit operativen Risiken und Veradnderungen des
geschéaftlichen Umfeldes befasst. Unterstitzt wird dieser Prozess

durch regelméBige Markt- und Wettbewerbsanalysen.

Umgang mit bedeutenden potenziellen Risiken

Das operative Management ist fur die Friherkennung, Kontrolle
und Kommunikation von Risiken direkt verantwortlich. So kann
der artnet Konzern zeitnah und umfassend auf potenzielle Risiken
reagieren. Die Risikopolitik orientiert sich dabei an den Zielen,
nachhaltiges Wachstum zu erreichen und den Unternehmenswert
langfristig zu sichern, gleichzeitig aber unangemessene Risiken zu

vermeiden.
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Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem bezogen
auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Der Vorstand hat fur die vielfaltigen organisatorischen, technischen
und wirtschaftlichen Ablaufe im Konzern ein internes Kontrollsystem
eingerichtet. Wesentlicher Bestandteil ist das Prinzip der
Funktionstrennung, das gewahrleisten soll, dass vollziehende (z. B.
Vertrieb), verbuchende (z. B. Finanzbuchhaltung) und verwaltende
(z. B. EDV-Administration) Tatigkeiten nicht in einer Hand vereint
sind. Durch das Vieraugenprinzip wird gewahrleistet, dass kein

wesentlicher Vorgang ohne Kontrolle bleibt.

Die Erwartungshaltung des Vorstands wird durch regelmaBige
Zielvereinbarungen definiert und dokumentiert. Das eingeflhrte
Risikomanagement-System  sorgt  daflr, dass  kritische
Informationen und Daten direkt an die Unternehmensleitung

gegeben werden.

Die FErstellung des Konzernabschlusses erfolgt durch den
Finanzdirektor der Artnet Worldwide Corp. mit langjahriger

Erfahrung und spezieller Expertise flir Konsolidierungsfragen.

Risiken

Der Konzern hat die folgenden wesentlichen Risiken identifiziert:

Externe Risiken

Konjunkturtrends im Kunstmarkt

artnet unterliegt den Schwankungen im Kunstmarkt. Der
Kunstmarkt wird von den Wirtschaftsbedingungen im In- und
Ausland beeinflusst. Inwieweit sich diese Entwicklungen in Zukunft

auf den Kunstmarkt auswirken werden, ist noch unklar.

Betriebliche Risiken

Infrastruktur des IT-Systems
Funktionsstérungen der Website konnten die laufenden Umsétze
und Gewinne von artnet mindern und mdglicherweise auch die

kinftigen Umsétze und Ergebnisse beeintrachtigen.

Haufige oder anhaltende Unterbrechungen des Services kénnten
bestehenden oder interessierten Nutzern Anlass zu der Annahme
geben, dass die Systeme des Konzerns nicht zuverlassig sind.
Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf das Image und den

Ruf des Konzerns haben. Derartige Unterbrechungen erhéhen die

Arbeitsbelastung der IT-Abteilung, was wiederum die Einfuhrung
neuer Funktionen und Services verzodgert. Wenngleich die Systeme
des Konzerns so konzipiert wurden, dass die Ausfallzeiten bei
Stromausfallen oder im Katastrophenfall gering sind, bleiben sie
fir Beschadigungen oder Stérungen durch Uberschwemmungen,
Feuer, Strom- und Telekommunikationsausfalle, Terroranschlage,
Computerviren und andere Ungllcksfélle anfallig. Die Webserver

von artnet befinden sich in einer sicheren externen Einrichtung.

Produktentwicklung

Der kunftige Erfolg von artnet hadngt davon ab, wie schnell sich der
Konzern an die technologischen Veranderungen und entstehenden
Branchenstandards anpassen kann. Der Vorstand sieht vor, die
Leistung, Funktionen und Zuverldssigkeit der Website weiter zu
verbessern und neue Produkte einzuflhren, die fur bestehende
und potenzielle Kunden von Nutzen sind. Der Konzern beobachtet
die Markttrends und konzentriert sich auf die Produktentwicklung.
Aus diesem Grund hat artnet in den vergangenen Jahren sein
Entwicklungsteam verstarkt. Der Personalaufbau ermdglicht es
artnet, den wachsenden Bedurfnissen der Kunden gerecht zu
werden und das Wachstumspotenzial durch die Einfihrung neuer

Produkte zu erhdhen.

Es besteht das Risiko, dass Produktinnovationen und
-weiterentwicklungen, wie z.B. artnet Analytics oder der neue
Nachrichten-Service artnet News, vom Markt und den Kunden
nicht so schnell angenommen werden wie geplant und die damit
verbundenen Ziele verfehlt werden. Die Ertragslage von artnet
wurde in diesem Fall bei noch fehlenden Umsatzerlésen durch die
steigenden Kosten der Produktentwicklung und hdhere laufende

Kosten belastet werden.

Die Risiken im Bereich der Produktentwicklung werden durch
den zunehmenden Wettbewerb und durch den Markteintritt von
mehreren Start-up-Internetdienstleistern erhoht, die in einem oder

mehreren Produktsegmenten zu uns in Konkurrenz treten.

Website-Besuche

Website-Besuche (Traffic) sind fur artnet von groBer Bedeutung.
Ricklaufige Besucherzahlen  konnten die Umsatze aller
Produktlinien verringern. artnet Uberwacht die Website-Besuche

auf Tages-, Wochen- und Monatsbasis, um sicherzustellen, dass
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diese den Erwartungen entsprechen. Zur weiteren Steigerung der
Website-Besuche bendtigt der Konzern auBerdem ein groBeres
finanzielles Engagement fUr Werbung und Marketing. Soweit dies
maoglich ist, Uberwacht artnet die Besucherzahlen und die Uber die
Website erzielten Umsatze und stellt diese den entsprechenden
Aufwendungen fur Werbung und Marketing gegentber, um den

Erfolg von Werbe- und MarketingmaBnahmen zu beurteilen.

Rechtliche Risiken

Markenrechte

artnet schutzt sich durch die markenrechtliche Sicherung
des Namens ,artnet in den Schlisselmérkten des Konzerns,
insbesondere in den USA, Deutschland, Frankreich und der
Européischen Union. Klagen gegen Markenverletzungen sind
kostspielig und unterliegen der Prifung durch nationale Behorden,
die fUr den Konzern negativ ausfallen kénnten. Dartber hinaus muss
sich der Konzern gegen Urheber- und sonstige Rechtsansprliche
verteidigen, die ebenfalls negative Folgen fir den Konzern haben

konnten.

Schutz der Kundendaten

artnet speichert die Kundendaten gemal den derzeit geltenden
Gesetzen und Vorschriften. Wiurde es Dritten jedoch gelingen,
die von artnet getroffenen SicherheitsmaBnahmen zu umgehen
und an die Kundeninformationen zu gelangen, kénnte artnet fur

entstandene Schaden haftbar gemacht werden.

Finanzielle Risiken

Fremdwahrungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiko

artnet fuhrt einen Teil seiner Geschafte auBerhalb der

USA dadurch

Wechselkursschwankungen. Da die Wechselkurse veranderlich

und unterliegt dem Risiko nachteiliger

sind, koénnen die Umsatzerlose sowie die betrieblichen
Aufwendungen erheblich von den Erwartungen abweichen.
artnet sichert sich derzeit nicht gegen solche Wahrungsrisiken
ab. Stattdessen nehmen die Konzerngesellschaften Zahlungen
von Kunden auch in Euro und Pfund Sterling an und bezahlen
ihre Lieferanten in Europa in diesen Wahrungen. Dies tragt zur

Reduzierung des Wechselkursrisikos bei.

Im artnet Konzern liegt keine signifikante Konzentration des
Ausfallrisikos von finanziellen Vermogenswerten vor, da sich
das Engagement auf eine groBe Anzahl von Kunden, sowohl
Privatpersonen als auch Unternehmen, im Markt flr bildende Kunst
verteilt. Dennoch konnte sich ein weltweiter Konjunkturrickgang
negativ auf die Zahlungsféhigkeit der Kunden des Konzerns
auswirken und zu einer Verlangerung des durchschnittlichen
Zahlungsziels oder im schlimmsten Fall zu einem Anstieg
der Forderungsausfalle fuhren. Dies wirde die Ertrags- und
Finanzlage des Konzerns belasten. artnet versucht, diesen Risiken
entgegenzuwirken, indem es mit seinen Kunden, wann immer dies

mdglich ist, Vorauszahlungen vereinbart.

Da der artnet Konzern verzinsliche Schulden lediglich in Form von
Finanzierungs-leasingverhaltnissen und Gesellschafterdarlehen
aufweist, sind die Zinsédnderungsrisiken als unbedeutend
anzusehen. Der artnet Konzern nutzt weiter keine derivativen
Finanzinstrumente zur zusatzlichen Risikoabsicherung, da
dies bezlglich der Uberschaubaren Wahrungsrisiken und der
unbedeutenden Zinsanderungsrisiken wirtschaftlich nicht sinnvoll

erscheint.

Sonstige Risiken

Mitarbeiter in Schlliisselpositionen

Der Arbeitsmarkt fur qualifizierte und motivierte Manager ist
sehr wettbewerbsintensiv. Aufgrund der relativ geringen GroBe
von artnet kdnnte sich der Verlust von Mitarbeitern in SchlUssel-

positionen negativ auswirken.

Moglicherweise enthalt die vorstehende Auflistung nicht alle
Risiken, denen artnet ausgesetzt ist. Risiken, die nicht erkannt sind
oder Uber die nicht berichtet wurde, kénnten zutage treten und
sich negativ auf die Geschéftsentwicklung auswirken. Der Konzern
wird sein Umfeld auch weiterhin Uberwachen und die Wirksamkeit
des Risikomanagementsystems Uberprifen. Trotz kontinuierlicher
Anpassungen des Risikomanagementsystems ist es nicht mdglich,
die Wahrscheinlichkeit des Eintretens bestimmter Risiken oder

deren finanzielle Auswirkungen vollstdndig zu quantifizieren.
Chancenbericht

Der Online-Kunsthandel bildet ein dynamisches Marktumfeld, in

dem sich stéandig neue Chancen fUr artnet eroffnen. Die GroBe des
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Unternehmens und kurze Entscheidungswege erlauben es uns,
schnell auf aktuelle Gegebenheiten und auf Trendwenden unter
Abwagung des Risikopotenzials zu reagieren. Chancen kénnen

sich aus dem internen oder externen Umfeld ergeben.

Die Entwicklung des internationalen Kunstmarktes ist eng mit
der Konjunktur der Industriestaaten verknUpft. Veranderungen
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben daher ebenfalls
Einfluss auf unsere Geschéftstatigkeit. Sollte sich die Weltwirtschaft
und insbesondere die Wirtschaft in den Krisenldndern der
Européischen Union nachhaltiger erholen als erwartet, kdnnte sich

dies positiv auf unser Ergebnis auswirken.

Das Vertrauen von Kaufern und Verkdufern in das Internet als
Transaktionsplattform auch fur hochpreisige Kunstwerke wachst
stetig. In 2013 wuchs der Online-Bereich des Kunstmarktes um
ca. 20 %. Fur das kommende Jahr gehen wir von einer &hnlichen
Entwicklung aus. Sollte dieser Bereich schneller als derzeit
erwartet wachsen, kénnten wir insbesondere fir das Segment

artnet Auctions unsere mittelfristigen Perspektiven Ubertreffen.

Der Erfolg unseres Unternehmens hangt in groBem MaBe von
unserer Fahigkeit ab, unseren Kunden innovative Lésungen und
verbesserte Produkte zur Verfigung zu stellen. Daher arbeiten
wir auch weiterhin daran, die Effektivitdt unseres Produkt- und
Website-Developments stetig zu erhdhen. Sollten wir in diesem
Bereich bessere Fortschritte machen als derzeit erwartet, kénnen
Produktverbesserungen schneller umgesetzt werden. Dies kdnnte

sich positiv auf unsere Umsétze und Ertragslage auswirken.

Ziel des im Februar 2014 gelaunchten Nachrichtenportals artnet
News ist es, das Produktpaket von artnet um einen weiteren
Bestandteil zu erganzen und dadurch die Markttransparenz und die
Anzahl der Besucher (Unique Visitors) unserer Website zu erhéhen.
Sollte die Anzahl der Besucher starker ansteigen als erwartet, wirde
sich die Attraktivitat der auf den Seiten verkaufbaren Werbebanner
erhohen. Dies kdnnte sich positiv auf die Umséatze und Ertragslage

insbesondere des Segments Advertising auswirken.

7. Nachtragsbericht

Im Zeitraum vom Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 bis zum 25.
Méarz 2014 kam es bis auf die Freischaltung der Website des

Nachrichten-Service artnet News am 23. Februar 2014 zu keinen

berichtspflichtigen Ereignissen von wesentlicher Bedeutung fur die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

8. Prognosebericht

Im FrUhjahr 2014 werden wir die neu gestaltete artnet Website
vorstellen, die wegen der Markteinfihrung unseres globalen
Kunstnachrichtendienstes artnet News zurtickgestellt wurde. Mit
einer einfacheren Navigation, einer attraktiven und zeitgeméaBen
Benutzeroberflache sowie einer vollig neuen Suchfunktion,
die samtliche artnet Produkte und Dienstleistungen integriert
und muhelos zuganglich macht, werden Besuchserlebnis und
Kundennutzen deutlich verbessert. Das Redesign der artnet
Website wird auBerdem ein wesentlicher Schritt zur Starkung

unserer Marke sein.

Im Bereich artnet Advertising soll in 2014 ein starkes
Umsatzwachstum realisiert werden. Verstarkte Verkaufsaktivitaten,
die erhdhte Anzahl von attraktiven Werbeplatzen durch das neue
Website-Design und die neue artnet News-Seite sollen dazu

beitragen.

Der Bereich artnet Auctions wird im kommenden Jahr weiterhin
vom gestiegenen Kéufervertrauen in Online-Transaktionen und
insbesondere in Online-Kunstauktionen profitieren. Seit Januar
2014 steht artnet Auctions unter der Leitung von Roxanna Zarnegar,
die Uber eine langjahrige Branchen-Erfahrung unter anderem als
Chief Operating Officer America bei Christie’s Auctions und damit
Uber das Qualifikationsprofil verfugt, um die Auktionen erfolgreich
weiterzuentwickeln und auszubauen. Ihr Experten-Team verflugt im
Durchschnitt Gber 18 Jahre Branchenerfahrung in mehr als zehn
Fachbereichen. Das ermdglicht artnet eine immer gréBere Vielfalt
an Kunstlern, Kategorien von Kunstwerken, Kunstrichtungen und
klnstlerische Medien anzubieten. Wenngleich es durch besondere
Ereignisse in 2012 so aussah, als kénne in 2013 kein Wachstum bei
den Auktionen erzielt werden, gehen wir davon aus, dass Online-
Transaktionen im Kunstmarkt weiter zunenmen werden und wir
als Marktflihrer an diesem Zuwachs Uberproportional partizipieren
werden. Aufgrund der stetig wachsenden Kundenbasis erwarten
wir, den positiven Trend aus dem zweiten Halbjahr 2013 fortzufuhren
und rechnen fur 2014 mit einem Umsatzwachstum im zweistelligen

Prozentbereich.
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Der Bereich artnet Galerien ist ein zentraler Bestandteil unseres
Geschéfts. 2011 und 2012 hatten wir aufgrund einer notwendigen
Preiserhdhung und dem Auftreten neuer Wettbewerber, die ihre
Dienste unentgeltlich anboten, einige Galerien verloren. 2013
gelang es uns, die Zahl der Galerie-Mitgliedschaften zu stabilisieren
und die Rentabilitdt des Segments bei nahezu gleichbleibenden
Umsatzerldsen zu steigern. Mit Galeriemitgliedern in nahezu
60 Landern sucht das artnet Galerie-Netzwerk seinesgleichen.
Auch wenn wir unser Ziel eines leichten Umsatzwachstums in
2013 noch nicht erreicht haben, konnten wir den Rickgang der
Umsatzerldse erfolgreich stoppen. Fur 2014 halten wir in einem
unverandert kompetitiven Umfeld an der Prognose eines leichten

Umsatzwachstums fest.

Unser Geschéft ist global ausgerichtet. Im kommenden Jahr ist
geplant, eine Version unserer Website in Mandarin bereitzustellen,
um unsere Produkte und Dienstleistungen auch Kunden in China
leicht zuganglich zu machen. artnet hat sich zudem mit der
China Association of Auctioneers (CAA) zusammengeschlossen,
einer Vereinigung, die es sich zur Aufgabe gemacht hat,
Auktionsergebnisse chinesischer Auktionshduser zu Uberprifen.
Wir betrachten es im Sinne unserer Marke als Uberaus wichtig,
in China am Prozess zur Verdffentlichung faktengetreuer
Informationen mitzuwirken kénnen und so die in China tatigen

Auktionshauser zu ermutigen, fur mehr Transparenz zu sorgen.

Ein weiteres unserer Kernprodukte, die Price Database, wird
kontinuierlich gepflegt und erweitert. Aufbauend auf diese
umfassende Datenbank haben wir artnet Analytics entwickelt
und bieten unseren Kunden mit diesem neuen Produkt die
Moglichkeit,

Aufgrund gezielter Marketingaktivitaten wird dieses Produkt nach

gréBere Datenmengen effizient zu analysieren.

einem verhaltenen Start nun verstarkt wahrgenommen. Durch
die Publizierung von Analytics Berichten in fuhrenden Print-
Medien wird Kunstinteressierten der Nutzen dieser detaillierten
Marktanalysen verdeutlicht. Wir sind zuversichtlich, dass dieses
Produkt kunftig zunehmend flr An- und Verkaufsentscheidungen
herangezogen wird. Entgegen unserer Prognose eines deutlichen
Umsatzwachstums in 2013 konnten Umsatze fur den Bereich Price
Database in US-Dollar, der Hauptwahrung des Konzerns, nur leicht
gesteigert werden. Ursache sind neue Konkurrenzprodukte, die zu

Werbezwecken unentgeltlich angeboten werden. Dennoch gehen
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wir davon aus, dass diese Taktik des Wettbewerbs auf Dauer
keinen Erfolg verspricht. Fur 2014 erwarten wir, aufgrund der
zunehmenden Wahrnehmung von Kunst als Anlageklasse und
des damit einhergehenden steigenden Bedarfs an zuverlassigen
Transaktionsdaten, einen leicht steigenden Umsatz in diesem

Segment.

Insgesamt erwarten wir fir 2014 ein deutliches Umsatzwachstum
aufca. USD 19,5 Mio. bis USD 20,5 (EUR 14 Mio. bis EUR 15 Mio.).
Dabei werden auch die betrieblichen Aufwendungen durch
den Aufbau von artnet News und durch deutlich hdhere
Vertriebs- und Marketingkosten wesentlich ansteigen. Fur das
Jahresergebnis gehen wir von einer Steigerung auf USD 0,8 Mio.
(EUR 0,6 Mio.) aus. Bezlglich des Cash-Bestands erwarten wir
aufgrund hoherer geplanter Investitionen einen leichten Anstieg
gegentber dem Jahresende 2013. Mit der Ruickkehr in die
Rentabilitdt konzentrieren wir uns jetzt auf die ehrgeizigen Ziele

fir das neue Geschéftsjahr.

Berlin, 25. Mérz 2014

Jacob Pabst

Vorstandsvorsitzender, artnet AG
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artnet AG Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2013

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Anhang Nr. usb usb EUR EUR
Aktiva
Kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel 3 2104.778 994.773 1.5628.763 752.546
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 867.645 1.221.058 630.197 923.730
Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte 5 408.200 737.968 296.488 558.273
Kurzfristige Vermoégenswerte Gesamt 3.380.623 2.953.799 2.455.448 2.234.549
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 6 1.021.334 1.374.634 741.826 1.039.911
Immaterielle Vermdégenswerte 7 1.618.905 1.827.877 1.175.859 1.004.539
Kautionsforderungen 386.167 379.921 280.485 287.410
Aktive latente Steuern 8 1.907.577 1.907.577 1.385.530 1.443.082
Langfristige Vermégenswerte Gesamt 4.933.983 4.990.009 3.588.700 3.774.942
Vermoégenswerte Gesamt 8.314.606 7.943.808 6.039.148 6.009.491
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9 641.167 844777 465.699 639.074
Abgegrenzte Schulden und sonstige Verbindlichkeiten 10 851.754 986.751 618.654 746.477
Ruckstellungen " 164.770 170.041 119.677 128.636
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 12 302.797 297.649 219.931 225.171
Umsatzabgrenzung 14 1.962.823 1.760.941 1.425.657 1.332.152
Kurzfristige Verbindlichkeiten Gesamt 3.923.311 4.060.159 2.849.618 3.071.510
Langfristige Verbindlichkeiten
Abgrenzung Mietincentive 13 352.645 267.896 256.137 202.663
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 12 281.414 484.933 204.399 366.852
Verbindlichkeiten aus Darlehen 28 709.044 - 515.000 -
Langfristige Verbindlichkeiten Gesamt 1.343.103 752.829 975.536 569.515
Verbindlichkeiten Gesamt 5.266.414 4.812.988 3.825.154 3.641.025
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 15 5.941.512 5.941.512 5.631.067 5.631.067
Eigene Aktien 15 -269.241 -269.241 -264.425 -264.425
Kapitalrticklage 52.252.827 52.240.459 50.872.189 50.862.873
Verlustvortrag -54.925.977 -51.784.190 -53.909.439 -51.482.744
Konzernjahresergebnis 53.731 -3.141.787 40.470 -2.426.695
Unterschiede aus Fremdw&hrungsumrechnung -4.660 144.067 -1565.868 48.390
Eigenkapital Gesamt 3.048.192 3.130.820 2.213.994 2.368.466
Verbindlichkeiten und Eigenkapital Gesamt 8.314.606 7.943.808 6.039.148 6.009.491
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artnet AG Konzern-Gesamtergebnisrechnung

flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar und bis zum 31. Dezember 2013

2013 2012 2013 2012
Anhang Nr. usD usD EUR EUR
Umsatzerlése

artnet Galerien 6.303.210 6.317.417 4.747.578 4.915.582

artnet Price Database 6.763.373 6.584.047 5.094.173 5.123.047

artnet Advertising 1.364.505 1.390.884 1.027.745 1.082.247

artnet Auctions 2.786.725 3.041.606 2.098.961 2.366.673
Umsatzerlése Gesamt 25 17.217.813 17.333.954 12.968.457 13.487.549

Umsatzkosten 7.624.174 7.727.830 5.742.528 6.013.025
Bruttoergebnis 9.593.639 9.606.124 7.225.929 7.474.525
Betriebliche Aufwendungen

Vertrieb und Marketing 2.435.450 2.747.212 1.834.381 2.137.606

Allgemeine Verwaltungskosten 4.397.610 5.068.442 3.312.280 3.943.752

Produktentwicklung 2.731.460 2.472.396 2.057.335 1.928.771

Vergltungen aus Aktienoptionen 18 12.368 179.145 9.316 139.393
Betriebliche Aufwendungen Gesamt 9.576.887 10.467.195 7.213.312 8.144.522
Betriebsergebnis 22 16.752 -861.071 12.617 -669.997
Zinsaufwand 22 -66.074 -58.036 -49.767 -45.158
Zinsertrag 22 1.250 413 942 321
AuBerplanmaBige Abschreibungen 7 - -830.000 - -627.895
Sonstige Ertrage/-Aufwendungen 22 108.314 -44.787 81.682 -34.849
Ergebnis vor Steuern 60.242 -1.793.481 45.374 -1.377.578

Ertragsteuern 8 -6.511 -27.209 -4.904 -21.171
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 58.731 -1.820.690 40.470 -1.398.749
Verlust aus aufgegebenem Geschéftsbereich 23,24 - -1.321.097 - -1.027.946
Konzernergebnis 53.731 -3.141.787 40.470 -2.426.695
Ubriges Ergebnis

Reklassifizierbare Gewinne/Verluste:

Unterschiede aus Fremdwahrungsumrechnung -148.727 -60.941 -204.258 -96.662
Gesamtergebnis der Periode -94.996 -3.202.728 -163.788 -2.523.357
Ergebnis je Aktie

Verwéssert und unverwéssert 0,01 -0,57 0,01 -0,44
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen

Verwéssert und unverwéssert 0,01 -0,33 0,01 -0,25
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenem Geschaftsbereich

Verwassert und unverwassert - -0,24 - -0,19
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artnet AG Konzern-Eigenkapitalentwicklung (USD)
flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

Gezeichnetes Kapital

Ausgegebene Fremdwahrungs-
Aktien Betrag Eigene Aktien Kapitalriicklage Verlustvortrag umrechnung Summe
Stand 31.12.2011 5.631.067 5.941.512 -269.241 52.061.314 -51.784.190 205.008 6.154.403
Gesamtergebnis der Periode - - - - -3.141.787 -60.941 -3.202.728
Vergltungen aus Aktienoptionen - - - 179.145 - - 179.145
Stand 31.12.2012 5.631.067 5.941.512 -269.241 52.240.459 -54.925.977 144.067 3.130.820
Gesamtergebnis der Periode - - - - 53.731 -148.727 -94.996
Vergltungen aus Aktienoptionen - - - 12.368 - - 12.368
Stand 31.12.2013 5.631.067 5.941.512 -269.241 52.252.827 -54.872.246 -4.660 3.048.192
artnet AG Konzern-Eigenkapitalentwicklung (EUR)
flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013
Gezeichnetes Kapital
Ausgegebene Eigene Fremdwahrungs-
Aktien Betrag Kapitalriicklage Aktien Verlustvortrag umrechnung Summe
Stand 31.12.2011 5.631.067 5.631.067 -264.425  50.723.480 -51.482.744 145.052  4.752.430
Gesamtergebnis der Periode - - - - -2.426.695 -96.662  -2.523.357
Vergltungen aus Aktienoptionen - - - 139.393 - - 139.393
Stand 31.12.2012 5.631.067 5.631.067 -264.425 50.862.873 -53.909.439 48.390  2.368.466
Gesamtergebnis der Periode - - - - 40.470 -204.258 -163.788
Vergutungen aus Aktienoptionen - - - 9.316 - - 9.316
Stand 31.12.2013 5.631.067 5.631.067 -264.425  50.872.189 -53.868.969 -155.868  2.213.994
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artnet AG Konzern-Kapitalflussrechnung

flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

2013 2012 2013 2012
Anhang Nr. usb usD EUR EUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis 53.731 -3.141.787 40.470 -2.426.695
Gewinn/-Verlust) aus fortgefihrten Geschéaftsbereichen 53.731 -1.820.690 40.470 -1.398.749
Gewinn/(Verlust) aus aufgegebenem Geschaftsbereich 23 - -1.321.097 - -1.027.946
Uberleitung des Konzernergebnisses zum Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit:
Abschreibungen 22 583.806 1.509.418 439.723 1.174.479
Wertberichtigungen auf/Ausbuchung von Forderungen 4 279.296 228.560 210.366 177.842
Nicht zahlungswirksame Vergiitungen aus Aktienoptionen 18 12.368 179145 9.316 139.393
Sonstige nicht zahlungswirksame Transaktionen -169.005 -88.923 -129.604 -68.109
Verénderungen bei betrieblichen Aktiva und Passiva:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 74117 -231.644 55.825 -180.242
Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte 329.768 -61.720 248.381 -48.024
Kautionen -6.246 254.577 -4.704 198.086
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -203.610 340.568 -1563.359 264.996
Rickstellungen -56.271 170.041 -3.970 132.309
Sonstige Verbindlichkeiten und Steuerverbindlichkeiten -50.248 216.400 -37.847 162.594
Umsatzabgrenzung 201.882 21.835 152.058 16.517
Anpassungen Gesamt 1.046.857 2.538.257 786.184 1.969.841
Mittelzufluss/(-Abfluss) aus Laufender Geschéftstatigkeit 1.100.588 -603.530 826.654 -456.854
Mittelzufluss/(-abfluss) aus fortgeflihrten Geschaftsbereichen 1.100.588 621.708 826.654 496.503
Mittelzufluss/(-abfluss) aus aufgegebenem Geschéftsbereich - -1.225.238 - -953.357
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Investitionen in Sachanlagen 6,12 -16.248 -435.135 -12.238 -338.579
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte 7,12 -387.061 -432.455 -291.534 -336.493
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -403.309 -867.590 -303.772 -675.072
Mittelzufluss/(-abfluss) aus fortgeflhrten Geschéaftsbereichen -403.309 -867.590 -303.772 -675.072
Mittelzufluss/(-abfluss) aus aufgegebenem Geschéftsbereich - - - -
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 12 -330.354 -284.282 -248.822 -221.200
Erhaltene Darlehenszahlungen 28 685.213 - 500.000 -
Mittelzufluss/(-Abfluss) aus Finanzierungstatigkeit 354.859 -284.282 251.178 -221.200
Mittelzufluss/(-abfluss) aus fortgeflihrten Geschéaftsbereichen 354.859 -284.282 251178 -221.200
Mittelzufluss/(-abfluss) aus aufgegebenem Geschéftsbereich - - - -
Wechselkursbedingte Anderung der liquiden Mittel 57.866 14.655 2.158 -6.697
Veranderungen der liquiden Mittel 1.110.005 -1.740.747 776.217 -1.359.822
Liquide Mittel - zu Geschéftsjahresbeginn 994.773 2.735.520 752.546 2.112.368
Liquide Mittel - am Geschéftsjahresende 2.104.778 994.773 1.528.763 752.546
Im Cashflow aus laufender Geschéftstéatigkeit enthaltene Zahlungen
Ertragsteuereinzahlungen/(-auszahlungen) -6.511 -27.209 -4.904 -21.171
Zinsauszahlungen -46.159 -58.036 -34.767 -45158
Zinseinzahlungen 1.250 413 942 321
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Anhang zum Konzernabschluss 2013

1. Unternehmensinformationen und Grundlagen der

Berichterstattung

Die artnet AG (,artnet AG“ oder ,die Gesellschaft”) ist eine

borsennotierte Kapitalgesellschaft mit Hauptsitz in  Berlin,
Deutschland. Der eingetragene Sitz der artnet AG, die 1998 nach
deutschem Recht gegriindet wurde, ist Oranienstrae 164, 10969

Berlin, Deutschland.

Die artnet AG halt 100 % der Geschéaftsanteile an der Artnet
Worldwide Corporation (,Artnet Corp.“), die ihren Geschéftssitz in
New York, NY, USA, hat undihrerseits 100 % der Geschéftsanteile an
der artnet UK Ltd. und der artnet France sarl hélt. Die artnet AG, die
Artnet Corp. sowie alle hundertprozentigen Tochtergesellschaften
der Artnet Corp. werden gemeinsam als ,Konzern“ oder ,artnet

Konzern* bezeichnet.

Im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit stellt der Konzern

Kunstsammlern, Galerien, Verlagen, Auktionshdusern und
Kunstliebhabern eine Website zur Verfigung, auf der Nutzer
Kinstler und Kunstpreise recherchieren und Kunstwerke finden
koénnen, die von Galerien auf der ganzen Welt aktuell angeboten
werden und Kunstwerke Uber artnet Auctions, einer speziellen

Plattform fUr Transaktionen, kaufen und verkaufen kénnen.

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 fur
die Mutter- und Tochtergesellschaften wurde unter Anwendung
von § 315a HGB in Einklang mit den Richtlinien der International
Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbezliglichen
Interpretationen des International Accounting Standards Board
(IASB) aufgestellt, die in der EU verpflichtend anzuwenden sind.
Der Konzernabschluss der artnet AG wurde am 25. Mé&rz 2014 vom

Vorstand zur Vero6ffentlichung freigegeben.

2. Zusammenfassung der wesentlichen

Bilanzierungsgrundsatze

Grundlagen der Rechnungslegung und Berichtswéhrung

Die im Konzernabschluss und im Anhang zum Konzernabschluss
enthaltenen Betrage werden, falls nicht anderweitig ausgewiesen,
in Euro (EUR) Die

gemaB deutschem Recht angegeben.

Berichtswahrung ist Euro.

Aufgrund mathematischer Rundung koénnen bei der Addition

Differenzen auftreten.

Die Hauptgeschéftstatigkeit von artnet erfolgt im US-Dollar-
Wéhrungsraum. Zur besseren Vergleichbarkeit, insbesondere fur
unsere US-amerikanischen Anleger, werden die Konzernbilanz,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung
und auch in

US-Dollar (USD) dargestellt.

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis
historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten. Bilanzstichtag
ist der 31. Dezember 2013. Die wesentlichen angewandten

Bilanzierungsgrundsétze sind nachfolgend aufgefihrt.

Konsolidierungskreis und konsolidierte Unternehmen

In den Konzernabschluss sind die rechtliche Muttergesellschaft
artnet AG und ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft Artnet
Corp. sowie deren Tochtergesellschaften einbezogen. Eine zur
Einbeziehung in den Konzernabschluss fihrende Beherrschung
liegt vor, wenn eine Konzerngesellschaft die Moglichkeit zur
Bestimmung der Finanz- und Geschéftspolitik eines Unternehmens

hat, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen.

Die am 23. Februar 1999 erfolgte Einbringung der Anteile an
der Artnet Corp. behandelte die artnet AG im Konzernabschluss
in Ubereinstimmung mit IFRS 3, B1 ff.

Unternehmenserwerb durch die Artnet Corp. (reverse acquisition).

als umgekehrten

Die Erstkonsolidierung wurde daher so durchgefuihrt, dass die
artnet AG als rechtlicher Erwerber auf die Tochtergesellschaft
Artnet Corp. konsolidiert wurde, da diese als wirtschaftlicher

Erwerber anzusehen war.

Am 1. November 2007 grindete die Artnet Corp. die

UK Ltd., die

den Vertrieb und die Kundenbetreuung fir die Artnet Corp. in

hundertprozentige Tochtergesellschaft artnet

GroBbritannien sicherstellt.

Am 3. Juli 2008 griindete die Artnet Corp. die artnet France sarl,
bei der es sich um eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
handelt. Die artnet France sarl betreute bis zum Juni 2012 die
franzdsische artnet Website artnet.fr und stellte den Vertrieb und
Kundenservice fUr die Artnet Corp. in Frankreich sicher. Der aktive

Geschéftsbetrieb der artnet France sarl wurde nach SchlieBung
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des Online-Magazins und der Ubertragung der weiteren Aufgaben
eingestellt. Ab diesem Zeitpunkt wurden diese Aufgaben von der

Artnet Worldwide Corporation und der artnet AG Ubernommen.

Im Rahmen der Konsolidierung wurden alle wesentlichen

konzerninternen  Geschéaftsvorfalle, Bestande, FErtrage und

Aufwendungen vollstandig eliminiert.

Berichtsperiode

Der vorliegende Konzernabschluss wurde fur die Berichtsperiode

vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 erstellt. Das

Geschaftsjahr aller Konzerngesellschaften entspricht dem

Kalenderjahr.

Umsatzrealisierung

Umsaétze aus Dienstleistungen werden erfasst, sobald die Leistung
erbracht wurde, die Hohe des Umsatzes zuverlassig bewertet
werden kann und mit dem Geldeingang der entsprechenden
Forderung gerechnet werden kann. Umséatze aus Vertragen, bei
denen die Dienstleistungen noch nicht erbracht wurden, werden
passivisch als Umsatzabgrenzung abgegrenzt. Die Ertrage werden

realisiert, sobald die Leistung erflllt wurde.

Die Umsatzerldse werden zum Zeitwert der erhaltenen oder zu
erhaltenden Gegenleistung abziglich etwaiger Preisnachldsse,
Umsatzsteuer und anderer verkaufsbezogener Steuern bewertet.
Bei den Umsatzerldsen handelt es sich um Entgelte fur Lieferungen
und Leistungen, die im Rahmen des Ublichen Geschéaftsbetriebs

erbracht werden.

Finanzielle Vermdgenswerte

Der Konzern ordnet seine finanziellen Vermdgenswerte folgenden
Kategorien zu: erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte, bis zur Endfélligkeit zu
haltende Finanzinvestitionen, Kredite und Forderungen sowie
zur VerduBerung verfliigbare finanzielle Vermogenswerte. Die
Klassifizierung hangt davon ab, flr welchen Zweck die finanziellen
Vermdgenswerte erworben wurden. Die Geschéftsfihrung
nimmt diese Klassifizierung beim erstmaligen Ansatz vor. Bei den
finanziellen Vermogenswerten des artnet Konzerns handelt es sich
um Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie hinterlegte Mietsicherheiten.

Diese finanziellen Vermodgenswerte werden der Kategorie ,Kredite

und Forderungen® zugeordnet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Gesellschaft sieht alle hochliquiden Anlagen mit einer
Laufzeit von weniger als drei Monaten ab dem Erwerbsdatum
und

als  Zahlungsmittelaquivalente  an. Zahlungsmittel

Zahlungsmittelaquivalente  werden zu  Anschaffungskosten

bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht derivative
finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
Sie werden unter der Position ,kurzfristige Vermdgenswerte”
ausgewiesen, es sei denn, sie haben Laufzeiten von mehr als zwolf
Monaten nach Ende der Berichtsperiode. In diesem Fall werden
sie den langfristigen Vermbgenswerten zugeordnet. Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem jeweils in
Rechnung gestellten Betrag erfasst und sind unverzinslich. Sie
umfassen Kreditkartengeschéfte, die bereits abgewickelt sind, fur
die aber noch keine Zahlung eingegangen ist. Der Gesamtbetrag
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird abztglich
Wertberichtigungen auf Uberféllige Forderungen ausgewiesen.
Diese Wertberichtigungen sind in erheblichem Umfang mit einer
Ermessensausiibung der Geschaftsfihrung und Uberpriifung der
einzelnen Forderungen auf der Grundlage der entsprechenden
Bonitat der Kunden, der aktuellen Konjunkturtrends sowie der
Analyse historischer Daten zu uneinbringlichen Forderungen auf
Portfolio-Basis verbunden. Die tatsachlichen Betrage kdnnen von

diesen Schatzungen abweichen.

Sachanlagevermégen

Sachanlagen werden zu historischen Anschaffungs- oder

Herstellungskosten  abzlglich  kumulierter ~ Abschreibungen

bewertet. Die Abschreibungen des artnet Konzerns werden
nach der linearen Methode vorgenommen. Computeranlagen,
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie Biromdbel werden
Uber eine erwartete Nutzungsdauer von drei bis sieben Jahren
abgeschrieben. Die Abschreibungen von Einbauten in gemieteten
Raumen erfolgen entweder Uber die Laufzeit des Mietvertrages

oder, falls diese kurzer ist, die erwartete Nutzungsdauer von
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hdchstens zehn Jahren. Erhaltungsaufwendungen, die weder den
Wert eines Vermogenswertes erhdhen noch die Nutzungsdauer

verlangern, werden sofort aufwandswirksam erfasst.

Immaterielle Vermégenswerte einschlieBlich Website-
Entwicklungskosten
Die umfassen  erworbene

immateriellen  Vermdgenswerte

Software und Website-Entwicklungskosten. Sie werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erfasst und Uber ihre
erwartete Nutzungsdauer von drei Jahren bzw. zehn Jahren linear
abgeschrieben. Alle immateriellen Vermogenswerte haben eine
begrenzte Nutzungsdauer. Ausgaben, dieinder Analyse-, Planungs-
und Nachbearbeitungsphase der Website-Entwicklung sowie fur
deren laufende Pflege anfallen, werden sofort aufwandswirksam
erfasst. Ausgaben, die in der Entwicklungsphase anfallen, werden

aktiviert, wenn:

e das Produkt oder der Prozess technisch und wirtschaftlich

realisierbar ist,

e das Ergebnis der Website-Entwicklung vermarktet werden

kann,

e die zurechenbaren Aufwendungen zuverlassig bewertbar sind

und

e der Konzern Uber ausreichende Ressourcen zur Fertigstellung

des Entwicklungsprojekts verfugt.

Website-

Entwicklungskosten wird konkretisiert, indem nur Ausgaben fur die

Das Kriterium der Vermarktbarkeit fUr die
Entwicklung neuer Produkte sowie fur wesentliche Erweiterungen
und Verbesserungen der Website aktiviert werden, von denen
erwartet wird, dass sie direkt zu kinftigen Umsatzerldsen fiihren

werden.

Wertminderung

Der Konzern prift die Sachanlagen und sonstigen immateriellen

Vermogenswerte auf  Wertminderung, sobald bestimmte

Ereignisse oder ein verdndertes Umfeld darauf hindeuten,
dass der Buchwert eines Vermdgenswertes moglicherweise
nicht erzielbar ist. Darlber hinaus unterliegen materielle und
immaterielle Vermdgenswerte sowie solche, die noch nicht
einem

in einem betriebsbereiten Zustand sind, jahrlichen

Werthaltigkeitstest. Die Werthaltigkeit von Vermdgenswerten wird
durch Vergleich des Buchwertes des Vermdgenswertes mit dem
erzielbaren Betrag ermittelt. Der erzielbare Betrag ist dabei der
hdhere Betrag aus dem Nutzungswert und dem beizulegenden
Zeitwert abzlglich der VerduBerungskosten. Werden mit einem
Vermogenswert keine Zahlungsmittel generiert, die von anderen
Vermdgenswerten unabhangig sind, wird der Werthaltigkeitstest
nicht auf der Ebene des einzelnen Vermdgenswertes durchgefuhrt,
sondern auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit,
der der Vermdgenswert angehort. Unterschreitet der geschétzte
erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit den
Buchwert, wird der Buchwert des Vermogenswertes auf den
erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminderungsaufwand
wird sofort erfolgswirksam erfasst. Der Nutzungswert eines
Vermdgenswertes wird entweder unabhangig oder auf Ebene
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit durch Abzinsung der
geschatzten kunftigen Zahlungsstrome des Vermogenswertes
erfasst. Gibt es Anhaltspunkte daflr, dass die Grinde flur den
Wertminderungsaufwand nicht mehr vorliegen, wird der Konzern
prufen, ob die Wertminderung ganz oder teilweise aufzuldsen
ist, wobei eine Zuschreibung bis maximal zum urspringlichen

Buchwert zulédssig ist.

Ertragsteuern und latente Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des jeweils zu
versteuernden Einkommens der einzelnen Konzerngesellschaften
fUr das Geschaftsjahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen
wird dabei um die Posten bereinigt, die nicht steuerbar oder
steuerlich nicht abzugsféhig sind. Der laufende Steueraufwand
wird auf Grundlage der am Bilanzstichtag geltenden Steuerséatze

berechnet.

Latente Steuern werden auf die temporaren Differenzen
zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden
im Konzernabschluss und den entsprechenden steuerlichen
Wertanséatzennachderbilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode
(Asset and Liability Method) gebildet. Latente Steuerschulden
werden fUr alle zu versteuernden tempordren Differenzen

bilanziert. Latente Steueranspriche werden insoweit

erfasst, wie es wahrscheinlich ist, dass zukulnftig steuerbare

Gewinne zur Verfugung stehen, flUr welche die abzugsfahigen
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temporéren Differenzen und steuerlichen Verlustvortrage bzw.

Steuergutschriften genutzt werden kénnen.

Latente Steueransprliche und Steuerschulden werden auf Basis
der erwarteten Steuersatze bewertet, die im Zeitpunkt des
Ausgleichs der temporéaren Differenzen voraussichtlich Geltung

haben werden.

Latente Steueranspriche werden insoweit erfasst, wie es
wahrscheinlich ist, dass kunftig zu versteuerndes Einkommen

zur Verflgung steht, fUr welches die abzugsfahigen temporéaren

Differenzen, ungenutzten steuerlichen Verlustvortrdge und
ungenutzten  Steuergutschriften genutzt werden  konnen.
Die Aktivierung latenter Steueranspriche auf steuerliche

Verlustvortrage basiert auf einem Planungszeitraum von drei
Jahren. Latente Ertragsteueranspriche und -schulden werden
saldiert, wenn ein einklagbares Recht zur Verrechnung tatséchlicher
Steueransprliche gegen tatsachliche Steuerschulden besteht und
wenn sich die latenten Ertragsteueranspriche und -schulden
auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde
entweder fur das gleiche steuerpflichtige Unternehmen oder fur
ein anderes steuerpflichtiges Unternehmen erhoben werden, und
zwar dann, wenn die Absicht besteht, die Salden auf Nettobasis

auszugleichen.

Fremdwahrungsumrechnung und Geschaftsvorfalle in

Fremdwahrung

Die Hauptgeschéftstatigkeit des artnet Konzerns erfolgt im US-
Dollar-Wahrungsraum. Der US-Dollar ist die funktionale Wéahrung
der operativen Konzerngesellschaft Artnet Corp. Geschaftsvorfalle,
die in anderen Wahrungen als dem US-Dollar erfolgen, werden mit
dem am Tag der Transaktion gultigen Wechselkurs umgerechnet.
An jedem Bilanzstichtag werden die monetaren Posten in
Fremdwa&hrungen mit dem gultigen Stichtagskurs umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus dieser Umrechnung werden
erfolgswirksam als sonstige Ertrage bzw. sonstige Aufwendungen

ausgewiesen.

Im Rahmen der Konsolidierung werden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Konzerns zum Stichtagskurs umgerechnet.
Die Umrechnung von Ertragen und Aufwendungen erfolgt mit dem

Jahresdurchschnittskurs. Die sich daraus ergebenden kumulierten

Umrechnungsdifferenzen  werden innerhalb des Konzern-

Eigenkapitals als separater Posten erfasst.

FUr die Wahrungsumrechnung des artnet Konzerns sind die
Wechselkursrelationen des US-Dollars (USD) zum Euro (EUR) und
zum Pfund Sterling (GBP) wesentlich. Der Umrechnung lagen in

den angegebenen Jahren jeweils die folgenden Wechselkurse

zugrunde:
USD in EUR USD in GBP
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012
Stichtagskurs 0,726 0,757 0,606 0,619
Jahresdurchschnittskurs 0,753 0,778 0,640 0,631

Finanzielle Verbindlichkeiten

Der artnet Konzern bewertet finanzielle Verbindlichkeiten mithilfe
der Effektivzinsmethode zu fortgefUhrten Anschaffungskosten.
Bei der

Anschaffungskosten einer finanziellen Verbindlichkeit berechnet

Effektivzinsmethode werden die fortgefihrten
und der Zinsaufwand Uber die entsprechende Periode verteilt.
Der effektive Zinssatz ist der Zinssatz, mit dem die geschétzten
klnftigen Zahlungsmittelzuflisse beim erstmaligen Ansatz
wahrend der erwarteten Laufzeit der finanziellen Verbindlichkeit
oder gegebenenfalls Uber einen kirzeren Zeitraum auf den

Nettobuchwert abgezinst werden.

Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine
gegenwartige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis hat,
es wahrscheinlich ist, dass die Erfullung dieser Verpflichtung mit
dem Abfluss von Ressourcen einhergeht und eine verlassliche
Schéatzung des Betrages moglich ist. Sind die Auswirkungen
erheblich, werden die Ruckstellungen zum Barwert erfasst,
indem die erwarteten kunftigen Zahlungsstrome mit einem
Vorsteuerzinssatz abgezinst werden. Dieser Vorsteuerzinssatz
berticksichtigt die momentane Markteinschatzung Uber den

Zeitwert des Geldes.

Leasing

Der Konzern als Leasingnehmer

Zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhéltnisses werden

die im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses

gehaltenen Vermdgenswerte in Hohe des beizulegenden
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Zeitwerts des Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen angesetzt, sofern dieser Wert niedriger

ist. Die Abschreibung erfolgt planmaBig Uber die wirtschaftliche

Nutzungsdauer. Dabei wird die Abschreibungsmethode
herangezogen, die auf flr vergleichbare erworbene bzw.
hergestellte ~ Vermdgenswerte  Anwendung findet. Die

entsprechende Verbindlichkeit gegentber dem Leasinggeber wird
in der Konzernbilanz als Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing

erfasst.

Die

Finanzierungskosten und Tilgungsanteil der Restschuld, sodass

Mindestleasingzahlungen werden aufgeteilt in
ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Schuld entsteht.
Bedingte Leasingzahlungen werden in der Periode als Aufwand

erfasst, in der sie entstehen.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhéltnissen  werden
in der Gesamtergebnisrechnung als Aufwand linear Uber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst. Gleiches gilt flr
erhaltene Anreizzahlungen, um ein Operating-Leasingverhéltnis

abzuschlieBen.

Aufgegebene Geschéaftsbereiche

Bei einer nicht fortgefihrten Aktivitat (Discontinued Operation)
handelt es sich um einen Geschéaftsbereich (Component of
an Entity), der aufgegeben wird und sowohl aus betrieblicher
Sicht als auch flr Zwecke der Finanzberichterstattung eindeutig
von den Ubrigen Unternehmensaktivitdten abgegrenzt werden
kann. AuBerdem muss der als nicht fortgefihrte Aktivitat
qualifizierte Geschaftsbereich einen gesonderten wesentlichen
Geschéftszweig (Major Business Line) oder einen bestimmten
geografischen Geschéftsbereich des Konzerns reprasentieren.
Das Ergebnis aus dem aufgegebenen Geschéaftsbereich wird
in der Gesamtergebnisrechnung des Konzerns gesondert als
Ergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitdten ausgewiesen. In
der Kapitalflussrechnung werden die Zahlungsstrome aus nicht

fortgefUhrten Aktivitdten separat ausgewiesen.

Aufwendungen fur die Altersvorsorge

Die Artnet Corp. bietet einen beitragsorientierten Altersvorsorgeplan
an, der die Voraussetzungen von Section 401(k) des Internal
Revenue Code erflillt. Zahlungen der Artnet Corp. fur diesen Plan

werden als Aufwand erfasst.

Anteilsbasierte Verglitungen

Die artnet AG hat an Fluhrungskrafte und bestimmte Mitarbeiter
der Artnet Corp. Aktienoptionen auf die Aktien der artnet
AG ausgegeben. Diese Aktienoptionen werden zu ihrem
beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewahrung bewertet. Der
zum Gewahrungszeitpunkt ermittelte beizulegende Zeitwert
abzlglich des Zeitwerts der zum Gewahrungszeitpunkt erhaltenen
Gegenleistungen wird Uber die Sperrfrist (vesting period) als
Aufwand verteilt. Zugrunde gelegt wird die geschatzte Anzahl
der Aktienoptionen, die unverfalloar werden. Der beizulegende
Zeitwert der Aktienoptionen wird anhand des Binomial-Modells

ermittelt.

Eigene Aktien

Das Konzerneigenkapital wird offen um die Anschaffungskosten

der von artnet gehaltenen eigenen Aktien gekurzt.

Fiir das Geschéaftsjahr relevante neue und geanderte

Standards und Interpretationen

Im Geschéaftsjahr 2013 hat der Konzern keine Standards oder
Interpretationen erstmalig angewendet, die zu Verdnderungen

gefuhrt hatten.

Die

Interpretationen, die im Geschaftsjahr 2013 erstmals verpflichtend

folgenden neuen oder gednderten Standards und

anzuwenden waren, hatten keine Auswirkungen auf den

Konzernabschluss der Gesellschaft:
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Verabschiedung

Verabschiedung

. In der EU . .
Standard (IFRS) bzw. Interpretation verpflichtend durch die Standard (IFRS) bzw. Interpretation (IFRIC) In der EU durch die
(IFRIC) Européische verpflichtend Européische
anzuwenden L L
Kommission anzuwenden Kommission
IFRS 1* Erstmalige Anvv"endurjg der IFRS 11.9013 20.12.2012 IFRS 10 Konzernabschliisse 1.1.2014 29.12.2012
— Darlehen der 6ffentlichen Hand
IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen 11.2014 29.12.2012
Ausgepragte Hochinflation
i i Angaben zu Beteiligungen an anderen
und Riicknahme eines IFRS 12 9 gung 11.2014 29.12.2012
festen Ubergangszeitpunkt Unternehmen
IFRS 1* fur Erstanwender (Severe 1.1.2013 11.12.2012 Konzernabschliisse und separate
) I IAS 27~ N 1.1.2014 29.12.2012
Hyperinflation and Removal Abschllsse
of Fixed Dates for First-Time
Adopters) IAS 28" Anteile an assozilerten Unternehmen 1.1.2014 29.12.2012
Abraumkosten in der Finar\zinstru'memle: Darstelluﬂng -
IFRIC 20 Produktionsphase einer tiber 11.2013 £9.12.2012 IAS 32 Sa\dlferung. flnanZ|eII§r V.ermo.genswerte 1.1.2014 29.12.2012
Tagebau erschlossenen Mine und finanzieller Verbindlichkeiten
Darstellung des Abschlusses: Amend. ) )
IAS 1 Darstellung der Posten des 1.7.2012 6.6.2012 IFRS 10, Einzelabschliisse — Ausnahme 11.9014 20412013
sonstigen Ergebnisses IFRS 12, von der Konsolidierungspflicht fir
IAS 27 Investmentgesellschaften
Ertragsteuern: Latente Steuern — - R
IAS 12 Realisierung zugrundeliegender 11,2013 29.12.2012 Wertminderung von Vermogenswerten
Vermégenswerte IAS 36 — Angaben zum erzielbaren Betrag fur 1.1.2014 Erw. Q1/2014
nicht-finanzielle Vermégenswerte
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 1.1.2013 6.6.2012
IAS 39* Novation von Derivaten 1.1.2014 Erw. Q4/2013
Bewertung zum beizulegenden
IFRS 13 Zeitwert 1.1.2013 2912.2012 IFRIC21  Angaben 1.1.2014 Erw. Q1/2014
IFRS 1* Darlehen der éffentlichen Hand 1.1.2013 5.3.2013 IFRS 9 Finanzinstrumente Offen Offen
Finanzinstrumente: Angaben “Amendments (Anderungen eines bestehenden Standards)
— Saldierung von finanziellen
IFRS 7* N 1.1.2013 29.12.2012
Vermdgenswerten und
finanziellen Schulden Schétzungen
. Annual Improvement Project des
Diverse 1.1.2013 28.3.2013

IASB 2009-2011

“Amendments (Anderungen eines bestehenden Standards)

Noch nicht angewendete neue oder gednderte Standards

und Interpretationen

Die folgenden Standards, Interpretationen und Anderungen, die
am 31. Dezember 2013 noch nicht verpflichtend anzuwenden
bzw. noch nicht von der EU verabschiedet waren, fanden keine
Anwendung. Der Konzern geht davon aus, dass die Anwendung
dieser Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Bilanzierung und die Darstellung des Konzernabschlusses haben

wird.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses gemaB IFRS mussen
Schéatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden,
die die Hohe der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie
der Ertrage und Aufwendungen und darlber hinaus die Angaben
im Anhang zum Jahresabschluss beeinflussen. Die tatséchlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kénnen von diesen Schéatzungen

und Annahmen abweichen.

Die von der Geschéaftsflihrung vorgenommenen Schatzungen,
die einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss
haben, betreffen den Ansatz und die Bewertung der aktiven
latenten Steuern und der Website-Entwicklungskosten, die
Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten, die Bewertung
der Ruckstellungen, die Nutzungsdauern der Gegenstande des
Anlagevermogens sowie die Beurteilung der Wertberichtigungen

fUr Uberfallige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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3. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich
aus den Barmitteln und Bankguthaben zusammen. Der Buchwert
der Barmittel und Bankguthaben entspricht ihrem beizulegenden

Zeitwert.

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie

folgt zusammen:

die weniger als 60 Tage Uberfallig sind, werden keine
Wertberichtigungen vorgenommen. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, die mehr als 60 Tage Uberfallig sind, werden auf
Basis ihres Alters in Gruppen zusammengefasst und mit 10 %
bis 90 % vom Nennbetrag wertberichtigt. Der Konzern hélt keine
Sicherheiten fUr ausstehende Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen entwickelten sich wie

folgt:

31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR 31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR

Bruttoforderungen 922.158 1.298.798
Stand zu Beginn des Geschaftsjahres 375.068 260.178

abzlglich Wertberichtigungen auf Forderungen -291.962 -375.068

Wertberichtigungen auf Forderungen im

Forderungen nach Wertberichtigungen 630.197 923.730 Geschaftsjahr 210.366 179.212
Ausbuchung uneinbringlicher Forderungen -366.741 -55.344
Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Wahrungsunterschiede 13440 8.978
Stand am Ende des Geschaftsjahres 203.496 375.068

Es liegt hinsichtlich der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen keine Konzentration des Ausfallrisikos vor, da der
Konzern Uber einen breit diversifizierten Kundenstamm verflgt.
Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

entspricht ihnrem beizulegenden Zeitwert.

Forderungen untergliedert nach Falligkeit:

31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR

Fallige, aber nicht wertberichtigte Forderungen
Fallig zwischen 0 und 60 Tagen 523.293 718.631

Restbuchwert wertberichtigter Forderungen
Fallig zwischen 61 und 90 Tagen 28.496 78.335
Fallig tber 90 Tage 78.408 126.764
106.904 205.099
Forderungen nach Wertberichtigungen 630.197 923.730
Die  Wertberichtigungen auf Forderungen basieren auf

bestmoglichen Schatzungen potenzieller Forderungsausfalle des

Konzerns. Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

5. Geleistete Anzahlungen und sonstige kurzfristige

Vermdgenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermodgenswerte verringerten sich
im Vergleich zum Vorjahr aufgrund einer in 2013 erhaltenen
Vorsteuererstattung flr die Geschaftsjahre 2010 und 2011.
Sie enthalten in erster Linie die verfigungsbeschrankten
Bankguthaben fUr die beitragsorientierten Altersvorsorgepléne und
Health-Care-Plane in Hohe von EUR 118.296 (2012: EUR 102.742).
Fur Softwarevertrdge und Versicherungen sind Anzahlungen
in Hohe von EUR 134.710 (2012: EUR 37.832) geleistet worden.
Dartber hinaus bestehen Ansprlche auf Vorsteuervergitungen
in Deutschland und GroBbritannien in Héhe von EUR 41.606

(2012: EUR 310.199).

41



artnet AG Geschaftsbericht 2013

6. Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen entwickelte sich in den Geschaftsjahren

2013 und 2012 wie folgt:

7. Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich in den

Geschéftsjahren 2013 und 2012 wie folgt:

Computer und Mieter- Entwicklungs-
Hardware BGA einbauten Summe kosten Software Summe
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anschaffungskosten Anschaffungskosten
Stand 31. Dezember Stand 31. Dezember 3.146.915 601.496 3.748.411
2011 1.600.318 494.297 123.900  2.218.515 2011 T : T
Wahrungsunterschiede -32.760 43.355 -19,851 -9.256 Wahrungsunterschiede -18.583 -10.955 -29.538
Abgénge -808.084 -118.485 -113.346 -1.039.915 Abgénge -1.951.658 -493.900 -2.445.458
Zugénge 214.941 271.028 334.897 820.866 Zugénge 346.002 192.457 538.459
Stand 31. Dezember Stand 31. Dezember
2012 974.415 690.195 325.600 1.990.210 2012 1.522.776 289.098 1.811.874
Wahrungsunterschiede 11.935 -42 569 60.781 30.148 Wéhrungsunterschiede -60.729 -11.629 -72.259
Abgange -425.006 - - -425.006 Abgange - -45.737 -45.737
Zugénge 9.668 2134 - 11.802 Zugénge 267.798 112.856 380.654
t 1. D t 1. D
Stand 31. Dezember 571.013 649.760 386.381  1.607.154 Stand 31. Dezember 1.729.845 344.688 2.074.532
2013 2013
Abschreibungen Abschreibungen
t 1. D t 1. D
Stand 31. Dezember 1.301.680 189.867 115.075 Stand 31. Dezember 1.914.690 546.762 2.461.452
2011 1.606.622 2011
Wéhrungsunterschiede -26.569 14125 -5.386 -17.830 Wéhrungsunterschiede 13.938 -5.465 8.473
Abgénge -757.498 -114.567 -112.795 -984.860 Abgénge -1.951.558 -493.900 -2.445.458
Abschreibungen des Abschreibungen des
e 213.008 108.868 24.492 346.368 o 718.235 64.633 782.868
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
t 1. D t 1. D
Stand 31. Dezember 730.621 198.292 21386  950.299 Stand 31. Dezember 695.305 112.030 807.335
2012 2012
Wahrungsunterschiede 6.996 32.917 29.669 69.583 Wéhrungsunterschiede -27.728 -4.468 -32.196
Abgénge -425.006 - - -425.006 Abgénge - -45.737 -45.737
Zugange 142.039 89.592 38.821 270.452 Zugange 64.695 104.576 169.271
Stand 31. Dezember Stand 31. Dezember
454.651 320.802 89.876 865.328 732.272 166.401 898.673
2013 2013
Buchwerte Buchwerte
Stand 31. Dezember Stand 31. Dezember
243.794 491.903 304.214 1.039,911 827.471 177.068 1.004.539
2012 2012
Davon aus Davon aus
. ) K 239.782 363.694 - 603.476 . . ) - 190.632 190.632
Finanzierungsleasing Finanzierungsleasing
1. D 1. D
Stand 31. Dezember 116.362 328.959 296.505  741.826 Stand 31. Dezember 997.573 178.286 1.175.859
2013 2013
Davon aus Davon aus
X K 76.148 222.994 - 299.142 . X - 150.591 150.591
Finanzierungsleasing Finanzierungsleasing
Der Abschreibungsaufwand der Sachanlagen ist in den

Umsatzkosten berUcksichtigt.
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In den Vorjahren wurden die Herstellungskosten des Produktes
artnet Analytics, das dem Segment artnet Price Database
zugeordnet ist, als selbst erstellter immaterieller Vermogenswert
aktiviert. Bis zur MarkteinfUhrung im Mai 2012 betrugen die
aktivierten Entwicklungskosten insgesamt TEUR 1.339. Bei der
zum 31. Dezember 2012 aufgrund verfehlter Umsatzerwartungen
durchgefuhrten Werthaltigkeitsprifung wurde ein Nutzungswert
von TEUR 630 ermittelt und der aktivierte Vermodgenswert durch

auBerplanmaBige Abschreibung entsprechend angepasst.

Das Produkt artnet Analytics stellt eine Zahlungsmittel generierende
Einheit dar, damit dem Vermogenswert diesem direkt zurechenbare
Einnahmen erzielt werden, die weitgehend unabhangig von den
Einnahmen sind, die mit den anderen Produkten von artnet erzielt

werden.

Die dem im Vorjahr durchgefiihrten Impairment-Test zugrunde
gelegten Planumsatze wurden im Geschéaftsjahr 2013 verfehlt.
Die Verfehlung der Planumséatze stellt ein sogenanntes
Triggering Event dar. Zum 31. Dezember 2013 wurde fur die
fortgefuhrten Entwicklungskosten daher erneut ein Impairment-
Test durchgefuhrt. Trotz reduzierter Planannahmen lag der im
Rahmen des Impairment-Tests ermittelte Nutzungswert Uber den
fortgefuhrten Anschaffungskosten zum 31. Dezember 2013 in

Hohe von TEUR 539.

Der fur die Diskontierung der Cashflows verwendete
Diskontierungszinssatz lag bei 19,45 % (2012: 17,28 %) vor Steuern

und 12,08 % (2012: 12,36 %) nach Steuern.

Bei

Zahlungsmittel generierenden Einheit durch den Nutzungswert

dem Impairment-Test wurde der erzielbare Betrag der
bestimmt. Der Nutzungswert ist der Barwert der zukulnftigen

Cashflows, die voraussichtlich mit der Zahlungsmittel
generierenden Einheit Uber den Zeitraum der wirtschaftlichen
Restnutzungsdauer erzielt werden koénnen. Der Nutzungswert
wird aus unternehmensinterner Sicht durch zugrunde liegende
Cashflow-Planungen bestimmt. Diese basieren auf der im Zeitpunkt
des Impairment-Tests gultigen Mittelfristplanung und beziehen
sich auf den Zeitraum der wirtschaftlichen Restnutzungsdauer
des Vermogenswertes. Diese betragt zum Bilanzstichtag noch
acht Jahre und funf Monate. In die Cashflow-Planungen sind

die bisherigen Erfahrungswerte ebenso eingeflossen wie die

Erwartungen Uber die zukUnftige Marktentwicklung. Wenn der
Diskontierungszinssatz fur den Impairment-Test um 1%-Punkt
erhodht wirde, wirde dies c.p. zu einem um TEUR 40 geringeren
Nutzungswert fuhren. Wenn die dem Impairment-Test zugrunde
gelegten Planumsatzerlése fur alle Planperioden um 10 %
reduziert wirden, wirde sich c.p. ein um TEUR 280 geringerer
Nutzungswert und ein auBerplanmaBiger Abschreibungsbedarf in

dieser H6he ergeben.

Im Geschéftsjahr 2013 wurden weitere Kosten flr das Redesign
der Website in Hohe von TEUR 263 aktiviert,
aktivierten Entwicklungskosten insgesamt TEUR 454 betragen.
Website beinhaltet

sodass die

Das Redesign der eine umfassende
Neugestaltung der Architektur der deutschen, englischen und
franz6sischen Websites, welche Aufbau und Organisation der
Seiten selbst sowie die Navigation auf den Seiten grundlegend
verandert. Zusétzlich wird durch die EinfUhrung einer neuartigen
semantischen Suchfunktion zusétzlicher Nutzen fur die Besucher
des Webportals geschaffen. Das Management erwartet, dass
durch die Vornahme dieser tief greifenden Anderungen und das
Einfigen von Funktionserweiterungen eine signifikante Anzahl
neuer Kunden, insbesondere im Segment Galerien, gewonnen
werden kann und die Entwicklungskosten somit direkt zur
Generierung zukUnftiger positiver Cashflows beitragen werden. Es
wurden ausschlieBlich direkt zurechenbare Kosten von externen
Entwicklern aktiviert. Eine Aktivierung interner Entwicklungskosten
erfolgte aufgrund einer nicht hinreichenden Verlasslichkeit der
internen Kostenzuordnung nicht. Der fur das dritte Quartal 2013
angekundigte Abschluss der Entwicklungsarbeiten verzdgerte
sich aufgrund der kurzfristig beschlossenen und am 24. Februar
2014 freigeschalteten Website artnet News (news.artnet.com), die
bereits im neuen Design programmiert wurde. Mit Fertigstellung

des Redesigns wird nun Ende des ersten Quartals 2014 gerechnet.

Der Abschreibungsaufwand fir immaterielle Vermodgenswerte
ist in den Umsatzkosten enthalten. Die auBerplanméaBigen
Abschreibungen auf die Entwicklungskosten des Produkts
artnet Analytics wurden im Vorjahr als gesonderter Posten in der

Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2013 hatte der Konzern keine wesentlichen
vertraglichen Verpflichtungen fur die Anschaffung von immateriellen

Vermd&genswerten.
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8. Ertragsteuern und latente Steuern

Der Ertragsteueraufwand/(-ertrag) setzt sich wie folgt zusammen:

2013 2012

TEUR TEUR
Laufende Ertragsteuern
Ertragsteuerzahlungen in Frankreich und
GroBbritannien 8 21
US-Kérperschaftsteuer (Bund, Bundesstaat)
und Ertragsteuern tbriger einbezogener
Unternehmen 19
Steuererstattungen aus Vorjahren 29
Summe laufende Ertragsteuern 5 21
Latente Steuern aus steuerlichen
Verlustvortradgen 75 -131
aus temporéren Differenzen -75 131
Summe latente Steuern
Gesamtsumme Ertragsteuern 5 21

Aufgrund ihrer steuerlichen Verlustvortrdge muss die Artnet Corp.

grundsatzlich nur die Mindestkérperschaftsteuer zahlen.

Latente Steueranspriiche

Zum Bilanzstichtag 2013 bestehen bei der Artnet Corp. steuerliche
Verlustvortrage in Hohe von insgesamt TEUR 27,8 Mio., die zur
Verrechnung mit kunftigen Gewinnen zur Verfigung stehen.
Zum 31.12.2012 betrugen diese steuerlichen Verlustvortrage
EUR 21,2 Mio. (USD 28,0 Mio.). Fur die bestehenden steuerlichen
Verlustvortrage der Artnet Corp. wurden im vorliegenden
Konzernabschluss aktive latente Steuern in H6he von TEUR 1.336
(81.12.2012: TEUR 1.350) erfasst. Die Bewertung erfolgte mit
einem Steuersatz von 43 % (2012: 43 %), dem durchschnittlichen
Korperschaftsteuersatz der Artnet Corp. Die Tochtergesellschaft
hat einen steuerpflichtigen Gewinn erzielt und einen Teil ihrer
steuerlichen Verlustvortrage genutzt. Die Berechnung der latenten
Steueransprlche auf Verlustvortrage beruht auf einem dreijahrigen
Planungszeitraum. Die steuerlichen Verlustvortrage kdnnen Uber
einen Zeitraum von 20 Jahren genutzt werden. Die steuerlichen
Verlustvortrage der Artnet Corp. verfallen ab dem Jahr 2018
mit einem Betrag in Hohe von EUR 2,1 Mio. (USD 2,8 Mio.). Die
verbleibenden ungenutzten steuerlichen Verlustvortrage der Artnet
Corp. verfallen sukzessive in den nachfolgenden Jahren. Die artnet
AG verflgt zur Verrechnung mit der Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer Uber zuséatzliche steuerliche Verlustvortrdge in

einer Gesamthohe von EUR 29,7 Mio. (31.12.2012: EUR 29,7 Mio.).

Aufgrund der derzeitigen Organisationsstruktur des artnet Konzerns
kdnnen diese steuerlichen Verlustvortrdge nach deutschem

Steuerrecht nicht genutzt werden.

Insgesamt betreffen die aktiven latenten Steuern folgende

Bilanzpositionen:

Latente Steuern Latente Steuern

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Steuerliche Verlustvortrage 1.336 1.350
Anlagevermogen - 134
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 8 161
Abgegrenzte Schulden und sonstige
Verbindlichkeiten 42 66
Summe 1.386 1.443
Steuersatziiberleitungsrechnung
In der nachfolgenden Darstellung wird der erwartete

Ertragsteueraufwand/(-ertrag) auf den im Konzernabschluss

ausgewiesenen Ertragsteueraufwand/(-ertrag) Ubergeleitet.

Bei dem verwendeten Steuersatz von 43 % (2012: 43 %) handelt
es sich um den durchschnittlichen Ertragsteuersatz der operativen
Konzerngesellschaft Artnet Corp., da diese das steuerpflichtige

Einkommen der Konzerngesellschaften erwirtschaftet.

2013 2012

TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern fortgefiihrte
Geschaéftsbereiche 45 -1.396
Erwarteter Ertragsteueraufwand/(-ertrag) —
Steuersatz 43 % 20 -600
Nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und
sonstige Effekte 7 22
Steuererstattungen aus Vorjahren 22
Nichtansatz aktiver latenter Steuern auf
steuerliche Verlustvortrége in Deutschland und
den USA und Steuersatzdifferenzen - 551
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) laut Konzern-
Gesamtergebnisrechnung 5 27

9. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen

in der Regel offene Verpflichtungen aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr sowie laufende Kosten. Das durchschnittliche
Zahlungsziel fur Verbindlichkeiten betragt 30 Tage. Der Buchwert
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entspricht

ihrem beizulegenden Zeitwert.
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10. Abgegrenzte Schulden und sonstige Verbindlichkeiten

Die abgegrenzten Schulden und sonstigen Verbindlichkeiten

entwickelten sich in den angegebenen Geschéftsjahren wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012

EUR EUR

Ausstehende Rechnungen 168.888 209.269
Resturlaub 142.307 168.619
Steuern und Sozialabgaben 115.396 158.601
401(k)-Zahlungen 102.498 102178
Bonuszahlungen und Abfindungen 69.001 74.262
Sonstiges 20.563 33.548
Summe 618.654 746.477

11. Rickstellungen

Die Ruckstellungen in Hohe von EUR 119.677 (2012: EUR 128.636)
wurden im Wesentlichen gebildet fur einen Rechtstreit mit einem
ehemaligen Berater. Der Ausgang dieses Rechtsstreits ist noch

nicht absehbar.

12. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Zuséatzlich  zu den in den Vorjahren

die Artnet

abgeschlossenen
Leasingvertrdgen hat
2013

dreijahriger Laufzeit abgeschlossen. Am Ende der jeweiligen

Corp. im Geschaftsjahr

eine weitere Finanzierungsleasing-Vereinbarung  mit
Vertragslaufzeit besteht eine Kaufoption flr die Artnet Corp.
Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden zum
Barwert der kunftigen Leasingzahlungen unter Verwendung
des dem Leasingvertrag zugrunde liegenden Abzinsungssatzes
erfasst. Bei den geleasten Vermdgenswerten handelt es sich
um Server, sonstige Computerausristung, Software sowie
neue Biro- und Geschéftsausstattung. Die Uberleitung von den

Mindestleasingzahlungen zum Barwert ergibt sich wie folgt:

Summe <1 Jahr > 1-3 Jahre
31.12.2013 EUR EUR EUR
B t
arwert der 424.330 219,931 204.399
Mindestleasingzahlungen
Zinsanteil 40.099 24.571 16.528
Mindestleasingzahlungen 464.429 244,502 219.927
Summe <1 Jahr > 1-3 Jahre
31.12.2012 EUR EUR EUR
B t
arwert der 592.023 225171 366.852
Mindestleasingzahlungen
Zinsanteil 66.256 36.750 29.506
Mindestleasingzahlungen 658.279 261.921 396.358

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

entspricht inrem beizulegenden Zeitwert.

13. Abgrenzung Mietincentive

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Abgrenzung Mietincentive
betreffen die Uber die Laufzeit des Mietvertrags fur die in New
York angemieteten Geschaftsraume abzugrenzenden Vorteile aus
mietfreien Zeiten zum 31. Dezember 2013 in Hohe von EUR 256.137
(2012: EUR 202.663).

14. Umsatzabgrenzung

Kunden leisten bei bestimmten Vertrdgen fUr die von artnet zu
erbringenden Leistungen Vorauszahlungen. Die vorausgezahlten
Betrage werden periodengerecht erst dann als Umsatzerldse
realisiert, wenn artnet die vereinbarte Leistung erbringt, und
zuvor in dem Passivposten Umsatzabgrenzung erfasst. Die
Umsatzabgrenzung betrug zum 31. Dezember 2013 EUR 1.425.657
gegenuber EUR 1.332.152 zum Vorjahresstichtag.

15. Eigenkapital

31.12.2013 31.12.2012
Genehmigte nennwertlose Stammaktien
(rechnerischer Wert EUR 1,00 pro Aktie) 5.631.067 5.631.067
Ausgegebene und voll eingezahlte
nennwertlose Stammaktien (rechnerischer Wert
EUR 1,00 pro Aktie) 5.562.986 5.562.986
Eigene nennwertlose Stammaktien 78.081 78.081

Samtliche Aktien der artnet AG sind Namensaktien, die keinen

Anspruch auf eine fixe Verglitung begrinden.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung der artnet AG vom
15. Juli2009 wurde der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermé&chtigt, bis zum 14. Juli 2014 das gezeichnete Kapital durch
Ausgabe von 2.800.000 neuen nennwertlosen Stlickaktien gegen
Bar- oder Sachanlagen um bis zu EUR 2.800.000 zu erh&hen
(genehmigtes Kapital 2009/1).

Aus dem genehmigten Kapital 2009/I wurden bisher keine

Stammaktien ausgegeben.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2009

wurde das Grundkapital durch Ausgabe von bis zu 560.000

45



artnet AG Geschaftsbericht 2013

neuen nennwertlosen Stlckaktien an die Vorstandsmitglieder
der Gesellschaft und Mitglieder der Geschaftsfiihrung von
verbundenen Unternehmen sowie Mitarbeiter der artnet AG oder
ihrer verbundenen Unternehmen um bis zu EUR 560.000 bedingt
erhodht (bedingtes Kapital 2009/l). Aus dem bedingten Kapital

wurden bisher keine Aktien ausgegeben.

Eigene Aktien

Am 31.
Vorjahr 78.081 ihrer eigenen Aktien, was 1,4 % des Grundkapitals

Dezember 2013 hielt die artnet AG unverandert zum

entsprach. Durch Beschluss der Hauptversammlung der artnet
AG vom 14. Juli 2010 wurde der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrates ermachtigt, bis zum 13. Juli 2015 eigene
Aktien bis max. 10 % des aktuellen Grundkapitals zu erwerben.
Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit den von der
Gesellschaft gehaltenen oder der Gesellschaft gemaB §§ 71 ff.
AktG zustehenden anderen eigenen Aktien auf keinen Fall 10 %
des Grundkapitals Ubersteigen. Die Frist gilt nur fir den Erwerb —

nicht fur den Besitz — der Aktien.

16. Kapitalmanagement
Konzerns setzt sich im
Schulden

laufenden Geschaftsverkehr, langfristigen Verpflichtungen aus

Die Kapitalstruktur des artnet

Wesentlichen aus den kurzfristigen aus dem

Finanzierungsleasing, einem Gesellschafterdarlehen und dem
Eigenkapital zusammen. Das Eigenkapital ist den Aktionaren
der Muttergesellschaft zuzuordnen und besteht vornehmlich
aus ausgegebenen Aktien, der Kapitalricklage und dem
erwirtschafteten kumulierten Konzernergebnis. DarUber hinaus hat
die Artnet Corp. im Geschaftsjahr und den Vorjahren verschiedene
Finanzierungsleasing-Vertrage abgeschlossen, die Uber die
nachsten drei Jahre bzw. vier Jahre zu erfullen sind. Fur ihre neuen
Buroraume hatdie Artnet Corp. im VorjahrauBerdem eine Operating-
Leasingvereinbarung geschlossen, die Uber die nachsten neun
Jahre zu bedienen ist. Die gesamte Ubrige Geschaftstatigkeit wird
derzeit aus den bestehenden Bankguthaben und dem Cashflow

aus laufender Geschéftstatigkeit finanziert.

17. Finanzinstrumente und Risiken aus Finanzinstrumenten

Kategorien von Finanzinstrumenten

Bei den finanziellen Vermdgenswerten des artnet Konzerns
handelt es sich um liquide Mittel, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie um hinterlegte Mietsicherheiten. Diese
finanziellen Vermodgenswerte werden der Kategorie ,Kredite und

Forderungen” zugeordnet.
Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,

Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
Verpflichtungen

finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen
sonstige
und
Die

aus Darlehen

aus Finanzierungsleasingverhéltnissen.
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sonstigen
Verbindlichkeiten und die Verbindlichkeiten aus Darlehen werden
zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet. Die Verpflichtungen
Finanzierungsleasingverhéltnissen werden gemaB IAS 17 zum

Barwert erfasst.

Sowohl die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte als auch
die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten stellen eine
vernlinftige Approximation des Fair Value dar. Es wurden keine
finanziellen Vermogenswerte oder finanziellen Verbindlichkeiten als

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert.

In den Geschaftsjahren 2013 und 2012 hat der artnet Konzern

keine derivativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Nettoergebnisse aus finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten

In der nachfolgenden Tabelle sind die Netto-Ergebnisse der

finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dargestellt:

Netto-Ergebnis 2013 Netto-Ergebnis 2012

EUR EUR
Kredite und Forderungen -99.395 -152.492
Finanzielle Verbindlichkeiten -13.798 -42.517
Summe -113.193 -195.009
In den Netto-Ergebnissen enthalten sind  Zinsertrage
und -aufwendungen, Gewinne und Verluste aus der

Fremdwahrungsumrechnung sowie die Wertberichtigungen auf

zweifelhafte Forderungen und Forderungsausbuchungen.

46



artnet AG Geschaftsbericht 2013

Ausfallrisiko

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko, dass eine
Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erflillen
kann und dem Konzern daraus ein finanzieller Verlust entsteht.
Die finanziellen Vermdgenswerte reprasentieren das maximale

Ausfallrisiko des artnet Konzerns.

Das Ausfallrisiko des Konzerns resultiert in erster Linie aus den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Der in der Bilanz
ausgewiesene Betrag enthalt Wertberichtigungen auf Uberféllige
Forderungen, die die Geschéftsflhrung vor allem auf Basis des
Alters der Forderungen und des Zahlungsverhaltens der Kunden

abschatzt.

Im artnet Konzern liegt keine signifikante Konzentration des
Ausfallrisikos von finanziellen Vermdgenswerten vor, da sich
das Engagement auf eine groBe Anzahl von Kunden, sowohl
Privatpersonen als auch Unternehmen, im Markt fur bildende Kunst
verteilt. Dennoch konnte sich ein weltweiter Konjunkturrickgang
negativ auf die Zahlungsféhigkeit der Kunden des Konzerns
auswirken und zu einer Verldngerung des durchschnittlichen
Zahlungsziels oder im schlimmsten Fall zu einem Anstieg
der Forderungsausfélle fuhren. Dies wlrde die Ertrags- und
Finanzlage des Konzerns belasten. artnet versucht, diesen Risiken
entgegenzuwirken, indem es mit seinen Kunden, wann immer dies

maoglich ist, Vorauszahlungen vereinbart.

Liquiditats- und Zinsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass der artnet Konzern seine
finanziellen Verpflichtungen zur Falligkeit nicht erfillen kann.
Ziel ist es daher ausreichend Liquiditat zu schaffen, um fallige
Verbindlichkeiten fristgerecht begleichen zu kénnen. Dazu ist der
artnet Konzern auf die Generierung eines positiven Cashflows aus
der laufenden Geschéftstatigkeit angewiesen. Das Liquiditatsrisiko
wird laufend (taglich) durch Anwendung einer Abweichungsanalyse
vom Ist- zum monatlichen Cash-Bestand laut Liquiditatsplanung
neu bewertet. Dadurch kann frilhzeitig auf Anderungen des
Risikopotenzials reagiert werden. FUr das Geschéaftsjahr 2014
rechnet das Management mit einem positiven operativen Cashflow.
Dieser basiertim Wesentlichen auf geplanten Umsatzsteigerungen.

Bei einem Ausbleiben der erwarteten Umsatzsteigerungen kénnen

geplante Investitionen verschoben oder ihre Umsetzung zeitlich

gestreckt werden.

Im artnet Konzern sind keine wesentlichen Zinsanderungsrisiken
Der verfugt zinspflichtige
Finanzierungsleasingvertrage in  Hohe EUR 424.330
(2012: EUR 592.023) sowie Uber ein Gesellschafterdarlehen in
Hohe von EUR 500.000 (2012: EUR 0). Die Ubrigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten

vorhanden. Konzern Uber

von

und abgegrenzten Schulden haben eine

Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Diefolgende Tabelle zeigtdie Brutto-Zahlungsstréme ausfinanziellen

Verbindlichkeiten inklusive zu erwartenden Zinszahlungen:

Brutto- Brutto- Brutto-

Buchwert Cashflow Cashflow Cashflow
31.12.2013 EUR EUR EUR EUR
Summe <1 Jahr >1 Jahr
Verbindlichkeiten
zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten 1.239.149 1.265.816 724149 541.667
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 424.330 464.429 244.502 219.927
Brutto- Brutto- Brutto-
Buchwert Cashflow Cashflow Cashflow
31.12.2012 EUR EUR EUR EUR
Summe <1Jahr >1Jahr
Verbindlichkeiten
zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten 956.153 956.153 956.153
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 592.023 628.279 261.921 396.358

Die Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
enthalten per 31.12.2013 das Gesellschafterdarlehen inklusive

aufgelaufener Zinsen im Buchwert von EUR 515.000.

Marktrisiken — Fremdwahrungsrisiko

Marktrisiken bestehen fir die Konzerngesellschaften hauptsachlich
in Form von Wechselkursrisiken, da die Umséatze zum groBen Teil
in US-Dollar erwirtschaftet werden, aber ein Teil der Kosten in Euro
anfallt. Der artnet Konzern steuert die Wechselkursrisiken, indem er
die Rechnungen an seine européischen Kunden — soweit moglich
— in Euro fakturiert und diese Einzahlungen zur Erflllung seiner
auf Euro lautenden Verbindlichkeiten verwendet. Dies tragt zur
Reduzierung des Wechselkursrisikos bei. Neben dem US-Dollar/
Euro-Wechselkursrisiko unterliegt der artnet Konzern in geringerem

Umfang auch dem US-Dollar/Pfund-Sterling-Wechselkursrisiko.
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Die  Buchwerte der finanziellen Vermodgenswerte und

Verbindlichkeiten des Konzerns, die in anderen Wahrungen als

US-Dollar denominiert waren, lauteten am Bilanzstichtag wie folgt:

Fremdwahrung Finanzielle Vermégenswerte Finanzielle Verbindlichkeiten
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR TEUR TEUR

Summe <1 Jahr >1 Jahr

EUR 1.057 497 710 278
GBP 344 212 3 17

Die folgende Tabelle zeigt aus Konzernsicht die Sensitivitat einer
10%igen Auf- oder Abwertung des US-Dollars gegentber dem Euro
und dem Pfund Sterling. Die Sensitivitatsanalyse bertcksichtigt
lediglich ausstehende, auf fremde Wahrung lautende monetére
Positionen und passt deren Umrechnung zum Bilanzstichtag
entsprechend einer 10%igen Anderung der Wechselkurse an. Eine
positive Zahl weist auf einen Anstieg des Jahresergebnisses und
des Eigenkapitals hin, wenn der US-Dollar gegenuber der jeweils

anderen Wéhrung um 10 % ansteigt oder féllt.

EUR EUR GBP GBP
usD 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
gegeniiber TEUR TEUR TEUR TEUR
+10 %
Ergebnis 74 -31 -25 -16
Eigenkapital 59 11 4 2
-10 %
Ergebnis 90 38 31 19
Eigenkapital 72 44 1 3

Zinséanderungrisiko

Die Finanzierungsleasingvertrage des Konzerns sind festverzinslich.
Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten bestehen zum 31.12.2013
nur in Form des mit einer Zinsuntergrenze ausgestalteten
Gesellschafterdarlehens. Der artnet Konzern ist somit derzeit nur

unbedeutenden Zins&dnderungsrisiken ausgesetzt.

18. Anteilsbasierte Vergitungen

Aktienoptionsprogramm

Das bedingte Kapital 2009/I dient als Grundlage fir das ebenfalls
von der Hauptversammlung vom 15. Juli 2009 beschlossene
Aktienoptionsprogramm  (Aktienoptionsprogramm  2009) und
umfasst 560.000 Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils
EUR 1,00. Von diesem Betrag stehen bis zu 290.000 Aktien

zur Ausgabe von Optionen an Mitarbeiter der artnet AG und

verbundener Unternehmen zur Verflgung; bis zu 240.000 Aktien
stehen zur Ausgabe von Bezugsrechten an die Mitglieder der
Geschaftsfihrung der mit der artnet AG verbundenen Unternehmen
zur Verflgung und bis zu 30.000 Aktien fur die Ausgabe an den

Vorstand.

In den Jahren 2009 und 2010 wurden an die Geschéftsfihrung
und Mitarbeiter der Tochtergesellschaft Artnet Corp. Optionen aus

den Aktienoptionsprogrammen 2009 gewahrt.

Die Anzahl der ausstehenden Optionen blieb mit 323.907 konstant
zum Vorjahr, da in 2012 Optionen weder gewahrt wurden noch
ein Verfall bzw. ein Verzicht auf in Vorjahren gewahrte Optionen
erfolgt ist. Wie im Vorjahr sind die ausstehenden Optionen nicht
auslbbar. Der gewichtete durchschnittliche Austbungspreis der
ausstehenden Optionen betrug am 31. Dezember 2013 unverandert
zum Vorjahr EUR 4,85. Die am 31. Dezember 2013 ausstehenden
Optionen hatten eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von
6,14 Jahren (81. Dezember 2012: 7,14 Jahre).

Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen wurde in den
Jahren 2009 und 2010 fUr den Tag der Optionsgewéahrung auf
Basis des Binomial-Modells unter Zugrundelegung der in den

Vorjahresabschlissen angegebenen Annahmen berechnet.

Die Optionen koénnen erstmals nach Ablauf von zwei Jahren,
beginnend mit dem Ablauf des Zuteilungstages und dann bis zum
Ende ihrer Laufzeit, ausgetibt werden; sie verfallen zehn Jahre nach
ihrer Gewahrung. Bezugsrechte durfen nicht ausgetlbt werden
in dem Zeitraum von zwei Wochen vor Quartalsende bis zum
Ablauf des ersten Borsenhandelstages nach der Veroffentlichung
der Quartalsergebnisse und nicht in dem Zeitraum von zwei
Wochen vor Geschéftsjahresende bis zum Ablauf des ersten
Bdrsenhandelstages nach der Verdffentlichung der Ergebnisse

des abgelaufenen Geschaftsjahres.

Der Plan sieht des Weiteren vor, dass ein Bezugsrecht nur
ausgeutbt werden kann, wenn der Bérsenschlusskurs, der vor dem
Tag der beabsichtigten Austbung der Option festgestellt wurde,
den Ausutbungspreis um mindestens zehn Prozent Ubersteigt. Ist
das Erfolgsziel einmal erreicht, kdnnen die Optionen unabhangig
von der weiteren Kursentwicklung der artnet-Aktie wahrend ihrer

Laufzeit in den Austibungszeitrdumen ausgetbt werden.
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Der fur aktienbasierte VergUtungen erfasste Aufwand im
Geschéftsjahr 2013 betragt EUR 9.316 gegeniber EUR 139.393

im Jahr 2012.

Die deutliche Reduzierung zum Vorjahr beruht auf dem Erreichen
des Endes des Verteilungszeitraumes flr den GroBteil der

ausgegebenen Optionen.

19. Personalaufwendungen
In der die

fortgefuhrten Geschéftsbereiche

Konzern-Gesamtergebnisrechnung sind

Personalaufwendungen der

fir die angegebenen Geschaftsjahre in den folgenden

Aufwandskategorien erfasst:

Personalaufwendungen nach 2013 2012
Aufwandskategorie TEUR TEUR
Umsatzkosten 3.867 4.344
Vertrieb und Marketing 1.228 1.039
Allgemeine Verwaltungskosten 1.370 1.168
Produktentwicklung 1.665 1.378
Summe Personalaufwendungen 8.127 7.927

Die Personalkosten umfassen in den Geschéaftsjahren 2013 bzw.
2012 Sozialversicherungsbeitrage in Hohe von TEUR 880 bzw.
TEUR 834 sowie 401(k)-Aufwendungen (Altersvorsorge) in Hohe
von TEUR 116 bzw. TEUR 1083.

Am 31. Dezember 2013 hatte der Konzern 106 Vollzeitmitarbeiter,
verglichen mit 118 Mitarbeitern im Vorjahr. Dartiber hinaus waren
2013 sechs teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter fur den artnet Konzern
tatig gegentber zehn Teilzeitbeschéftigten im Vorjahr. Im Vertrieb
und in sonstigen Bereichen hatte der Konzern sechs freie

Mitarbeiter, wahrend es 2012 zehn freie Mitarbeiter waren.

artnet beschaftigte 2013 und 2012 im Monatsdurchschnitt 125 bzw.

118 Mitarbeiter. Die Mitarbeiter sind folgenden Aufwandskategorien

zuzuordnen:
2013 2012
Umsatzkosten 76 92
Vertrieb und Marketing 18 "
Allgemeine Verwaltungskosten 13 9
Produktentwicklung 18 6
Summe 125 118

20. Beitragsorientierte Altersvorsorgeplane

Die Tochtergesellschaft Artnet Corp. bietet allen berechtigten
Mitarbeitern einen Altersvorsorgeplan an, der die Voraussetzungen
der Section 401(k) des Internal Revenue Code der USA erflillt. Das
Vermodgen des Plans wird getrennt vom Vermogen der Artnet Corp.
in einem Fonds unter Treuhanderkontrolle gehalten. Teilnehmende
Mitarbeiter kdnnen innerhalb des gesetzlichen Rahmens bis zu 100
% ihres Jahreseinkommens einbringen. Die Artnet Corp. leistet
jedes Jahr einen entsprechenden Zuschuss. Im Geschéftsjahr
2013 betrug der Zuschuss der Gesellschaft TEUR 116 und im
Vorjahr TEUR 103.

21. Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich mittels Division
des Konzernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche

Anzahl der im Berichtsjahr in Umlauf befindlichen Stammaktien.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich in derselben
Weise wie das unverwdasserte Ergebnis je Aktie, mit dem
Unterschied, dass sich die durchschnittliche Anzahl der in
Umlauf befindlichen Stammaktien um die Anzahl der Aktien aus

potenziellen Optionsaustibungen erhoht.

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie beruht auf den folgenden

Daten:

2013
EUR

2012
EUR

Zahler (Ergebnis): Konzernergebnis des

Geschaftsjahres 40.470 -2.426.695

Nenner (Anzahl der Aktien): Gewichtete
durchschnittliche Anzahl der Stammaktien
zur Berechnung des unverwasserten
Ergebnisses je Aktie (ausgegeben und voll
eingezahlt)

5.552.986 5.552.986

Auswirkungen der potenziell verwassernden
Aktien aus Aktienoptionen

Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der Stammaktien zur Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie

5.552.986 5.552.986

Der gewichtete durchschnittliche Austbungspreis der gewahrten
Aktienoptionen (EUR 4,85) Ubersteigt den durchschnittlichen
Aktienkurs im Jahr 2013 (EUR 2,68). Folglich gibt es keine

verwassernden Aktien.
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22. Sonstige Angaben zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Betriebsergebnis

Das ausgewiesene Betriebsergebnis ergibt sich nach Abzug der

folgenden betrieblichen Aufwendungen:

2013 2012

TEUR TEUR
PlanmaBige Abschreibungen 440 501
Personalkosten 8.127 7.929
Die planmaBigen Abschreibungen werden in der Konzern-

Gesamtergebnisrechnung als Teil der Umsatzkosten erfasst. Die
Aufteilung der planmaBigen Abschreibungen auf die immateriellen
Vermdgenswerte und Sachanlagen ist in den Abschnitten 6 und 7

des Konzernanhangs dargestellt.

Sonstige Ertrdge und Aufwendungen

Im Berichtsjahr enthalten die sonstigen Ertrage und Aufwendungen
imWesentlichenmit TEUR 96 realisierte und unrealisierte Ertrdge aus
Wechselkursschwankungen sowie eine Versicherungserstattung
in Hohe von TEUR 12. Diesen Ertragen stehen periodenfremde
Aufwendungen in der Hohe von TEUR 32 gegenuber. Im Jahr
2012 beinhalteten die sonstigen Ertrage insbesondere Ertrage
aus der Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von TEUR 160,
denen Aufwendungen fur Prozessrisiken in Hohe von TEUR 92
und sonstige, nicht operative Aufwendungen, von TEUR 116

gegenuberstanden.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis enthélt in 2013 im Wesentlichen Zinsaufwand
fur Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing in Hohe von
TEUR 35 (2012: TEUR 43) und flr das im Geschéaftsjahr 2013

gewahrte Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 15.

23. Aufgegebener Geschéaftsbereich

Im Juni des Vorjahres hatte der Vorstand entschieden, den
Geschéftsbereich artnet Magazin aufzugeben. Im Geschaftsjahr
2013 sind keine weiteren Aufwendungen im Zusammenhang mit

dem aufgegebenen Geschéftsbereich angefallen.

Das Ergebnis des aufgegebenen Geschaftsbereichs des Vorjahres

wird in der Konzernergebnisrechnung gesondert ausgewiesen.

Dem aufgegebenen Geschéftsbereich artnet Magazin sind zum

31. Dezember 2013 keine Vermogenswerte mehr zuzuordnen.

Hingegen entfallen Rulckstellungen in Hbéhe von TEUR 36
(81.12.2012: TEUR 52) auf den aufgegebenen Geschaftsbereich.

24. Segmentberichterstattung

Der Konzern berichtet Uber die Geschaftssegmente in gleicher
Form, wie er diese Informationen entsprechend dem internen
Berichtswesen an die Geschéftsfihrung und den Aufsichtsrat

weiterleitet.

Die Berichterstattung des Konzerns bezieht sich auf die folgenden

vier Segmente:

e Das Segment artnet Galerien prasentiert die zum Verkauf

stehenden Kunstwerke der Mitgliedsgalerien im Internet.

e Das Segment artnet Price Database umfasst alle
datenbankbezogenen Produkte. Hierzu gehdren die artnet
Price Database Fine Art and Design und die artnet Price
Database Decorative Art sowie die darauf aufbauenden
Produkte artnet Market Alert, artnet Market Reports und
artnet Monografien. Darlber hinaus beinhaltet das Segment

seit dem Geschéaftsjahr 2012 das Produkt artnet Analytics.

e Das Segment artnet Advertising erstellt Banner und nationale

sowie internationale Werbung zur Wiedergabe auf der Website.

e Das Segment artnet Auctions stellt eine Internet-Plattform

zum Kauf und Verkauf von Kunstwerken zur Verfligung.

Das Segment artnet Magazin wurde im Juni 2012 eingestellt und

im Vorjahr als aufgegebener Geschéftsbereich ausgewiesen.

Die Ubrigen Segmente werden in Summe als fortgeflhrte

Geschéftsbereiche dargestellt.

Die Steuerung der einzelnen Segmente durch das Management
erfolgt auf Basis des Ergebnisses vor Steuern. Nicht direkt
zurechenbare Aufwendungen werden den berichtspflichtigen
Segmenten im Wesentlichen auf der Grundlage von Mitarbeiterzahl

und Umsatzerldsen je berichtspflichtiges Segment zugerechnet.

Eine Zuordnung der Vermodgenswerte oder Verbindlichkeiten je
berichtspflichtiges Segment wird dem Management nicht zur
Verfugung gestellt. Daher werden keine segmentbezogenen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dargestellt.
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Darstellung der Segmentergebnisrechnungen

EUR artnet artnet artnet artnet
2013 Galerien Price Database Auctions Advertising Summe
Umsatzerlose 4.747.578 5.094.173 2.098.961 1.027.745 12.968.457
Umsatzkosten 1.520.509 1.840.028 2.064.893 317.097 5.742.528
Bruttoergebnis vom Umsatz 3.227.068 3.254.144 34.068 710.648 7.225.929
Betriebliche Aufwendungen
Vertrieb und Marketing 601.121 773.202 334.729 125.329 1.834.381
Allgemeine Verwaltungskosten 1.024.447 1.244.755 826.745 216.292 3.312.280
Produktentwicklung 636.334 773147 513.511 134.344 2.057.335
Vergltungen aus Aktienoptionen 2.881 3.501 2.325 608 9.316
Betriebliche Aufwendungen Gesamt 2.264.825 2.794.604 1.677.310 476.573 7.213.312
Betriebsergebnis 962.244 459.541 -1.643.242 234.075 12.617
Zinsergebnis und sonstige Ertrage/Aufwendungen 10.132 12.310 8.176 2.139 32.757
Ergebnis vor Steuern 972.375 471.851 -1.635.066 236.214 45.374
Ertragsteuern -1.517 -1.843 -1.224 -320 -4.904
Konzernergebnis 970.859 470.008 -1.636.290 235.894 40.470
EUR artnet artnet artnet artnet Fortgefiihrter Aufgegebener
2012 Galerien Price Database Auctions Advertising Geschéftsbereich  Geschaftsbereich
Umsatzerlése 4.915.582 5.123.047 2.366.673 1.082.247 13.487.549 46.555
Umsatzkosten 1.508.476 2.009.209 2.185.483 309.857 6.013.025 848.637
Bruttoergebnis vom Umsatz 3.407.106 3.113.838 181.190 772.390 7.474.524 -802.082
Betriebliche Aufwendungen
Vertrieb und Marketing 817116 854.876 285.713 179.901 2.137.606 -
Allgemeine Verwaltungskosten 1.493.671 1.326.653 794.572 328.856 3.943.752 225.862
Produktentwicklung 663.805 696.603 417.216 146147 1.928.771 -
Vergltungen aus Aktienoptionen 48.097 50.475 30.231 10.590 139.393 -
Betriebliche Aufwendungen Gesamt 3.022.689 2.928.607 1.527.732 665.494 8.144.522 225.862
Betriebsergebnis 384.417 185.232 -1.346.542 106.896 -669.997 -1.027.944
Zinsergebnis und sonstige Ertrage/ Aufwendungen -27.495 -656.750 -17.283 -6.054 -707.581 -2
Ergebnis vor Steuern 356.922 -471.518 -1.363.825 100.842 -1.377.578 -1.027.946
Ertragsteuern -7.305 -7.666 -4.592 -1.608 -21.171 -
Ergebnis 349.617 -479.184 -1.368.417 99.234 -1.398.749 -1.027.946
Ergebnis aus nicht fortgefihrtem 1.027.946
Geschaftsbereich
Konzernergebnis -2.426.695
In den einzelnen Segmenten sind im Wesentlichen die nachfolgenden nicht zahlungswirksamen Aufwendungen enthalten:
artnet artnet artnet artnet
EUR 2013 Galerien Price Database Auctions Advertising Summe
PlanméaBige Abschreibung 136.006 165.248 109.755 28.714 439.723
\é\ﬁgsﬂi}h;funge” auf 77012 82.634 34.048 16.671 210.366
artnet artnet artnet artnet
EUR 2012 Galerien Price Database Auctions Advertising Summe
PlanméaBige Abschreibung 174.021 182.813 108.351 36.156 501.341
i : : :
Wertberichtigungen auf 61.731 64.850 38.436 12.826 177.843

Forderungen
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25. Umsatzaufteilung nach geografischen Regionen

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns wird hauptséchlich in den USA
ausgeltbt und dort von der Tochtergesellschaft Artnet Worldwide

Corporation reprasentiert.

Die folgende Tabelle gliedert die Umsatzerldése der fortgefUhrten

Geschéftsbereiche des Konzerns nach geografischen Mérkten:

2013 2012

Umsatzerlése

TEUR TEUR
USA 6.483 7.505
Europa 3.994 4.650
Sonstiges 2.491 1.333
Summe 12.968 13.488

Vermdgenswerte nach geografischen Regionen

Die folgende Tabelle gliedert die Buchwerte der Vermdgenswerte
des Konzerns sowie die Zugdnge zum Sachanlagevermdgen und
zu den immateriellen Vermdgenswerten nach den geografischen

Regionen, in denen sich die Vermdgenswerte befinden.

Buchwerte des Vermdgens Zugange Anlagevermdgen

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

EUR EUR EUR EUR

USA 5.814.965 5.497.769 392.455 1.342.976

Deutschland 173.703 447.022 16.349
GroBbritannien 27.001 26.674
Frankreich 23.479 38.026

Summe 6.039.148 6.009.471 392.455 1.359.325

Die Segmentergebnisse und -verbindlichkeiten des Konzerns
lassen sich den geografischen Regionen nicht aussagekraftig

zuordnen.

Die planmaBigen Abschreibungen der Konzerngesellschaften
entfallen im Wesentlichen mit TEUR 416 (2012: TEUR 462) auf das

Anlagevermdgen des Konzerns in den USA.

26. Operating-Leasingvereinbarungen und andere

Verpflichtungen

Die Artnet Corp. hat ihre neuen Buroraume in New York im Rahmen
unkindbarer Mietvertrage (Operating-Leasing) mit einer Laufzeit

bis zum 30. April 2022 angemietet.

FUr die Blrordume in Berlin hat der Konzern die Option zur
Verlangerung der Mietvertrdge um bis zu sechs Jahre. artnet
UK Ltd. mietet sein Buro in London im Rahmen eines jederzeit

kurzfristig kindbaren Mietvertrages an.

Aus den bestehenden Mietvereinbarungen ergeben sich zum
31. Dezember 2013 und 2012 die nachstehenden erwarteten

Mindestmietzahlungen:

Mietzahlungen 31.12.2013 31.12.2012

EUR EUR
bis 1 Jahr 665.169 648.185
2 bis 5 Jahre 2.771.535 2.762.083
> 5 Jahre 3.302.873 4.302.947
Summe 6.739.577 7.713.215

Der Mietaufwand des Konzerns belief sich im Berichtsjahr auf
EUR 730.534 und im Vorjahr auf EUR 738.493. Die Erl6ése aus
Untervermietung betrugen in 2013 EUR 0 und in 2012 EUR 4.306.

27. Honorare des Abschlussprifers

Die Honorare und Kosten des AbschlussprUfers beliefen sich fur
die Abschlussprifung der artnet AG und des artnet Konzerns im
Geschéaftsjahr 2013 auf EUR 60.000 und im Vorjahr auf EUR 68.204.
AuBerdem wurden in den Geschéaftsjahren 2013 und 2012 flr
sonstige Leistungen EUR 22.426 bzw. EUR 33.520 in Rechnung
gestellt. Alle Honorare wurden in den Geschéftsjahren 2013 bzw.

2012 als Aufwand erfasst.

28. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen
AG

Tochtergesellschaften, bei denen es sich um nahestehende

Geschéftsvorfélle  zwischen der artnet und ihren
Unternehmen handelt, wurden bei der Konsolidierung eliminiert

und werden in diesem Anhang nicht n&her erldutert.

Vorstand

Herr Jacob Pabst ist Alleinvorstand der artnet AG und alleiniger

Director der Artnet Corp.

In den Geschaftsjahren 2013 und 2012 erhielt Herr Pabst von der

Artnet Corp. eine Vorstandsvergttung in folgender Héhe:

2013 12.7.-31.12.2012

EUR EUR
Fixum 225.960 106.989
Wert zusétzlicher Leistungen
(Krankenversicherung) 5.400 2.475
Fixe Vergltungskomponenten 231.360 109.464
Bonus (variable Vergltung)
Summe 231.360 109.464
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Der vorherige alleinige Vorstand Herr Hans Neuendorf gab im
Laufe der Hauptversammlung am 8. August 2012 den Rucktritt
von seinem Amt bekannt. Wahrend der Ubergangsfrist waren zwei

Vorstande fur die Gesellschaft tatig.

Im Vorjahr erhielt Herr Neuendorf von der artnet AG eine

VorstandsvergUtung in folgender Hohe:

1.1.-8.8.2012

EUR

Fixum 265.223

Wert zusatzlicher Leistungen (Dienstwagen) 4,575

Fixe Vergltungskomponenten 269.798
Bonus (variable Vergutung)

Summe 269.798

Aufsichtsrat

e John D. Hushon, Naples, Florida/USA, Vorsitzender

e  Prof. Dr. Walter Rust, Berlin/Deutschland, Stellv. Vorsitzender
bis zum 31. Juli 2013

e Dr. Jochen Gutbrod, Potsdam/Deutschland bis zum 30. April
2013

e Hans Neuendorf, Berlin/Deutschland, Mitglied seit dem 12.
Juni 2013, Stellv. Vorsitzender seit dem 1. August 2013

e Piroschka Dossi Minchen/Deutschland seit dem 01. August
2013

FUr den Zeitraum vom 1. Mai bis zum 12. Juni 2013 waren lediglich

zwei Positionen des Aufsichtsrats besetzt.

Herr Neuendorf bzw. Unternehmen, die sich unter seiner Kontrolle
befinden, sind Eigentiimer von 1.523.551 Aktien der artnet AG.

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden in den Geschaftsjahren

2013 und 2012 Vergutungen in folgender Hohe gezahilt:

2013 2012

EUR EUR
John D. Hushon 50.000 50.000
Prof. Dr. Walter Rust 21.875 37.500
Dr. Jochen Gutbrod 8.333 25.000
Hans Neuendorf 18.750
Piroschka Dossi 10.417
Summe 109.375 112.500

Herr Hushon halt 53.054 Aktien der artnet AG. Herr Hushon hat
im Vorjahr Kunstwerke Uber die Plattform artnet Auctions verkauft
und Verkauferkommissionen in Héhe von USD 6.100 an die Artnet

Corp. gezahlt.

Der Vergutungsbericht im Konzernlagebericht fasst die Grundsétze
zusammen, die auf die Festlegung der Vergutung des Vorstands
und des Aufsichtsrates der artnet AG Anwendung finden. Darlber
hinaus erlautert der VergUtungsbericht die Hohe sowie Struktur
der an die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder gezahlten

VergUtung.

Sonstige Transaktionen mit nahe stehenden Personen

Zum 10. August 2012 wurde fur die Dauer von zwei Jahren ein
Beratervertrag mit der Galerie Neuendorf AG geschlossen.
Vorstand der Galerie Neuendorf AG ist Herr Hans Neuendorf.
Gegenstand des Vertrages ist die laufende strategische Beratung
bei der Produkt- und Geschéftsentwicklung, insbesondere auf
internationaler Ebene. Die vereinbarte jahrliche Vergutung betrug
EUR 360.000. Der Beratervertrag wurde mit der Aufnahme der
Aufsichtsratstatigkeit durch Herrn Neuendorf am 12. Juni 2013
beendet. Fur das Jahr 2013 wurden EUR 160.500 Beraterhonorar
und EUR 8.153 Auslagenerstattung als Aufwand berUcksichtigt.
Zum 31. Dezember 2013 bestanden Verbindlichkeiten gegentber
der Galerie Neuendorf AG in Héhe von EUR 160.500. Herr
Neuendorf hat mit Vereinbarung vom 31. Marz 2013 seine
Anspriche aus dem Beratungsvertrag bis zum 31. Marz 2014
gestundet. Mit Vereinbarung vom 8. Oktober 2013 haben beide
Parteien vereinbart, die bis zum Eintritt in den Aufsichtsrat
aufgelaufenen Forderungen aus dem Beratervertrag ab Oktober

2013 in neun monatlichen Raten zu zahlen.

Am 28. Méarz 2013 gewahrte der
Neuendorf der Gesellschaft ein Darlehen in Hohe von EUR 500.000

Mehrheitsaktionar Hans

mit einer Laufzeit bis zum 1. Mai 2014. Das Darlehen unterliegt
einer variablen Verzinsung (30 Day LIBOR plus 200 Basispunkte)
mit einer Mindestverzinsung von 4 % pro Jahr. Der Zinsaufwand
fUr dieses Darlehen betrug im Geschéftsjahr 2013 EUR 15.000.
Die bis zum 31. Dezember 2013 aufgelaufenen Zinsen in dieser
Hohe wurden nicht ausgezahlt. Im Dezember 2013 vereinbarten

die beiden Vertragsparteien, den Darlehensvertrag um ein weiteres
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Jahr, bis zum 1. Mai 2015 zu den bestehenden Konditionen zu

verlangern.

Frau Sophie Neuendorf, eine Herrn Hans Neuendorf nahe
stehende Person, ist als Assistentin im Bereich Social Media fur die
artnet AG tatig. lhr im Personalaufwand erfasstes Gehalt betrug im
Geschéaftsjahr 2013 EUR 44.146 und in 2012 EUR 36.707.

Frau Caroline Neuendorf, einer Herrn Neuendorf ebenfalls nahe
stehenden Person, wurden 2013 Provisionen fur den Verkauf von
artnet Monografien in Héhe von EUR 800 (Vorjahr 2012: EUR 800)

gezahlt, die im Aufwand fur Vertrieb und Marketing erfasst sind.

29. Schatzungen und Ermessensausiibungen im Rahmen der

Rechnungslegung
Zur Erstellung des Konzernabschlusses muss das Management
die die

und die diesbezlglichen

Schéatzungen vornehmen und Annahmen treffen,

Hohe der berichteten Betrage
Anhangangaben beeinflussen. Alle Schatzungen und Annahmen
erfolgen nach bestem Wissen, um ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns zu vermitteln. Insbesondere
die folgenden Bilanzierungsmethoden sind von Schatzungen
und ErmessensauslUbungen der GeschaftsfUhrung wesentlich

betroffen:

Aktive latente Steuern

ob die

Realisierbarkeit kinftiger Steuervorteile flr die Erfassung latenter

Zu jedem Bilanzstichtag beurteilt der Konzern,
Steueransprliche hinreichend wahrscheinlich ist. Dies erfordert
vom Management u. a. die Beurteilung der Steuervorteile, die
sich aus den zur Verflgung stehenden Steuerstrategien und
dem kunftigen zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie die
BerUcksichtigung weiterer positiver und negativer Faktoren. Die
ausgewiesenen latenten Steueranspriiche konnten sich verringern,
falls die Einschatzung der voraussichtlichen steuerlichen Gewinne

gesenkt werden musste.

Aktivierung der Website-Entwicklungskosten

Die Aktivierung der Website-Entwicklungskosten betrifft neue
Produkte und wesentliche Erweiterungen oder Verbesserungen

der Website, von denen der Konzern annimmt, dass sie kinftig

zur Erzielung zusatzlicher Umsatzerldse fuhren werden. Die
Umsatzprognosen fur diese neuen Produkte beruhen auf den
besten Schatzungen zum Bewertungszeitpunkt. Die tatsachlichen

Betrage kénnen jedoch von den Prognosen abweichen.

Werthaltigkeitstest artnet Analytics

Dem Werthaltigkeitstest liegen Annahmen Uber den zuklnftigen
Die Cash-Flow-

Schatzungen

Zufluss von Zahlungsmittein  zu Grunde.

Erwartungen beruhen auf den besten der
Geschéftsfihrung. Die tatsachlichen Betrage kdénnen jedoch von

den Prognosen abweichen.

30. Mitteilungen nach WpHG

20. August 2013

1. Die Redline Capital Management S. A., mit Sitz in Luxemburg,
Luxemburg, hat uns mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der artnet AG am 13. August 2013 die Schwelle von 5 % der
Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 3,73 %,
entsprechend 210.035 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an
der artnet AG, betragt.

2. Die Instacom International S.A. SPF mit Sitz in Luxemburg,
Luxemburg, hat uns mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der artnet AG am 13. August 2013 die Schwelle von 5 % der
Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 3,73 %,
entsprechend 210.035 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten
an der artnet AG, betragt. Die gesamten Stimmrechte werden
der Instacom International S.A. SPF nach § 22Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 WpHGUber die Redline Capital Management S.A. zugerechnet.

3. Herr Vladimir Evtushenkov, Russland, hat uns mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der artnet AG am 13. August 2013
die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und
an diesem Tag 3,73 %, entsprechend 210.035 von insgesamt
5.631.067 Stimmrechten an der artnet AG, betrégt. Die gesamten
Stimmrechte werden Herrn Vladimir Evtushenkov nach § 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die Redline Capital Management S.A. und

die Instacom International S.A. SPF zugerechnet.

28. Oktober 2013

1. Artis Capital Management, L.P., mit Sitz in San Francisco,
Kalifornien, USA, hat uns am 23. Oktober 2013 mitgeteilt, dass
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ihr Stimmrechtsanteil an der artnet AG am 24. September 2013
die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und
nun 4,47 %, entsprechend 251.818 von insgesamt 5.631.067
Stimmrechten an der artnet AG, betragt. Die gesamten Stimmrechte
von 4,47 % sind Artis Capital Management, L.P., nach §22 Abs. 1
Satz 1 Nr.6 WpHG zuzurechnen, unter anderem Uber Einheiten,
die von Artis Capital Management, L.P., verwaltet werden und die

jeweils weniger als 3 % der Stimmrechte halten.

2. Artis Capital Management, Inc., mit Sitz in San Francisco,
Kalifornien, USA, hat uns 23. Oktober 2013 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der artnet AG am 24.September 2013 die
Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und nun 4,47
%, entsprechend 251.818 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten
an der artnet AG, betragt. Die gesamten Stimmrechte von 4,47 %
sind Artis Capital Management, Inc., nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr.6
WpHG in Verbindung mit § 22 Abs. 1 Satz 2 WpHG zuzurechnen.

3. Herr Stuart L. Peterson, USA, hat uns 23. Oktober 2013
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der artnet AG am
24.September 2013 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte
unterschritten hat und nun 4,47 %, entsprechend 251.818 von
insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an der artnet AG, betragt. Die
gesamten Stimmrechte von 4,47 % sind Herrn Stuart L. Peterson
nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.6 WpHG Verbindung mit § 22 Abs. 1
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

19. November 2013

1. Die Weng Fine Art AG mit Sitz in Krefeld, Deutschland, hat uns
am 15. November 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der artnet AG am 14. November 2013 die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 4,53 %,
entsprechend 255.000 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an
der artnet AG, betragt.

2. Herr Rudiger K. Weng, Deutschland, hat uns am 15. November
2013 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der artnet AG
am 14. November 2013 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 4,53 %, entsprechend
255.000 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an der artnet
AG, betragt. Die gesamten Stimmrechte werden Herrn Ridiger K.
Weng nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.1 WpHG Uber die Weng Fine Art

AG zugerechnet.

20. November 2013

1. Die Weng Fine Art AG mit Sitz in Krefeld, Deutschland, hat uns
am 19. November 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der artnet AG am 15.November 2013 die Schwelle von 5 %
der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 5,33 %,
entsprechend 300.000 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an
der artnet AG, betragt.

2. Herr Rudiger K. Weng, Deutschland, hat uns am 19. November
2013 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der artnet AG
am 15. November 2013 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 5,33 %, entsprechend
300.000 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an der artnet
AG, betragt. Die gesamten Stimmrechte werden Herrn Ridiger K.
Weng nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr.1 WpHG Uber die Weng Fine Art

AG zugerechnet.

3. Die Artis Capital Management, L.P., mit Sitz in San Francisco,
Kalifornien, USA, hat uns am 19. November 2013 mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der artnet AG am 14. November 2013 die
Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und nun 0,00
%, entsprechend 0 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an der
artnet AG, betragt.

4. Die Artis Capital Management, Inc., mit Sitz in San Francisco,
Kalifornien, USA, hat uns am 19. November 2013 mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der artnet AG am 14. November 2013 die
Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und nun 0,00
%, entsprechend 0 von insgesamt 5.631.067 Stimmrechten an der
artnet AG, betragt.

5. Herr Stuart L. Peterson, USA, hat uns am 19. November
2013 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der artnet AG
am 14. November 2013 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte
unterschritten hat und nun 0,00 %, entsprechend O von insgesamt
5.631.067 Stimmrechten an der artnet AG, betrégt.

Berlin, 25. Mérz 2014

Jacob Pabst

Vorstandsvorsitzender, artnet AG
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der artnet AG, Berlin, aufgestellten

Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz,

Gesamtergebnisrechnung,  Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht
fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2013 gepruft.

Konzernlagebericht

Die Aufstellung von Konzernabschluss und
in der EU

anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB

nach den IFRS, wie sie

anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Pridfungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler
berUcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des internen

rechnungslegungsbezogenen Kontrollsystems

sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss

und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a
Abs.

und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den

1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften

tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die

Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 25. Marz 2014

Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Thomas Gotze Dirk Schitzenmeister

Wirtschaftspruifer Wirtschaftspruifer
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L )

V. I. n. r.. Michael Probst, Thierry Dumoulin, Jacob Pabst, Lindsay Moroney, Saumin Patel
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Jacob Pabst

Vorstandsvorsitzender, artnet AG
Vorstand, Artnet Worldwide Corp.

Jacob Pabst war in verschiedenen Fihrungspositionen bei artnet tatig, bevor er zum Vorstandsvorsitzenden
ernannt wurde. Er kam im Jahr 2000 mit einem volkswirtschaftlichen Hintergrund zu artnet und war zunéchst
fur den Verkauf in Europa zusténdig. Schon bald war er federfuhrend im Bereich Produktentwicklung und
neue Technologien tatig. 2009 wurde Pabst Vorstand Informationstechnologie (CIO) und zeichnete flr die
Bereiche Produktentwicklung, Technik, Content Management, Suchmaschinenoptimierung (SEO) und
Qualitatssicherung verantwortlich. Aus dieser Position heraus wurde Pabst im Januar 2012 Prasident der
Artnet Worldwide Corporation und leitete das operative Geschaft in New York. Unter seiner Leitung fuhrte

artnet verschiedene neue Produkte ein, unter anderem die artnet Auctions und artnet Analytics.

Thierry Dumoulin
Vizepréasident Marketing & Vertrieb, Artnet Worldwide Corp.

Thierry Dumoulin, Vizeprasident Marketing & Vertrieb, kam von Saatchi & Saatchi X, wo er als Geschéaftsflihrer
des New Yorker Buros tatig war, zu artnet. Zuvor hat er bei globalen Kommunikationsnetzwerken wie Bates,
JWT und Imagination sowie bei Sotheby’s gearbeitet. Er ist dafiir zustandig, den Bekanntheitsgrad der artnet
Marke und Produkte bei unseren wichtigsten Zielgruppen, sowie den Umsatz durch Galerien weltweit zu
steigern.

Benjamin Genocchio
Chefredakteur von artnet News, Artnet Worldwide Corp.

Der Chefredakteur von artnet News, Benjamin Genocchio, ist ein anerkannter Schriftsteller und Redakteur,
mit 20-jahriger Erfahrung im Bereich Kunstnachrichten, Print als auch online. Er begann seine Karriere
als Reporter, Kritiker und spater Kritiker fur die Zeitung The Australian in seiner Heimat Australien. 2002
zog er nach New York und schrieb fir The New York Times. 2010 wurde er zum leitenden Redakteur bei
Louise Blouin Media in New York ernannt, auBerdem war er flr die Fachpublikation Art + Auction sowie die
Website Blouin Artinfo tatig Seit Januar 2014 ist er bei artnet fur die Markteinfihrung und den Aufbau von
artnet News, dem ersten 24-Stunden-Nachrichtenservice fur den Kunstmarkt, zustédndig. Er ist promovierter

Kunsthistoriker und Autor zahlreicher Blicher zur zeitgendssischen Kunst.

Lindsay Moroney
Vizepréasidentin Operatives Geschaft, Artnet Worldwide Corp.

Lindsay Moroney, Vizeprasidentin Operatives Geschéft, hat einen Abschluss in Kunstgeschichte und bringt
Erfahrung in zeitgendssischer Kunst aus ihrer Tatigkeit in einer Galerie in New York mit. 2013 machte sie
ihren Master fUr zeitgendssische Kunst. In ihrer 9-jahrigen Tatigkeit bei artnet war sie in verschiedenen
Abteilungen des Unternehmens tétig. Moroney griindete und leitete die Abteilungen Technologie, Content
und Suchmaschinenoptimierung sowie das Business-Intelligence-Team. Im Jahr 2012 leitete sie die
operative Umstrukturierung zur Verbesserung der Effizienz und Rationalisierung der Geschéaftstatigkeit.
Zurzeit Uberwacht sie das operative Geschaft weltweit und arbeitet an der Erhéhung der Rentabilitat bei

allen Produkten.
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Saumin Patel
Vizepréasident Technologie, Artnet Worldwide Corp.

Saumin Patel ist Vizeprasident Technologie und verfligt Uber 16 Jahre Berufserfahrung in verschiedenen
Technologien und Branchen, einschlieBlich Entertainment und Gesundheitswesen. Er ist seit sechs Jahren
fUr artnet tatig. Zuvor arbeitete er als Software-Architekt bei A.D.A.M. Inc. Patel zeichnet fUr die Leitung der
Technologieabteilung verantwortlich, die ein Software-Entwicklungsteam, ein operatives IT-Team und ein
Produktmanagement-Team umfasst. Er leitet die Entwicklung, Ausfihrung und Bereitstellung der Produkt-

und Technologiestrategie.

Michael Probst
Vizeprasident Finanzen, Artnet Worldwide Corp.

Michael Probst, Vizeprasident Finanzen, besitzt einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften und Recht
der Universitat Luneburg (Deutschland) mit Schwerpunkt Steuerberatung und Wirtschaftsprifung. Er verfligt
Uber weitreichende Erfahrungen in der Finanzplanung und -analyse. Seine Aufgabe besteht darin, die
Rentabilitat des Unternehmens durch aufschlussreichere und strengere Finanzprozesse, wie ein optimiertes

Finanzmanagement, zu verbessern.

Roxanna Zarnegar
Senior-Vizeprasidentin artnet Auctions, Artnet Worldwide Corp.

Die Senior-Vizeprasidentin artnet Auctions, Roxanna Zarnegar, weist langjahrige Erfahrung und Erfolge
sowohl in der Kunstwelt als auch im Umgang mit Fortune-500-Kunden auf. Vor ihrer Unterstltzung der
bekannten Werbeagentur Baron & Baron bei der Optimierung der Geschaftsablaufe war Zarnegar als Chief
Operating Officer bei Christie’s Americas beschaftigt, wo sie den Kundenservice, flUr den Auktions- und
Galeriebereich und die Abteilungen Logistik und Produktion leitete. Seit Januar 2014 ist sie flr artnet Auctions

& Private Sales fur das operative Geschaft, die Strategie und Produktentwicklung verantwortlich.
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Gremien Investor Relations
artnet AG Informationen fur Investoren und den Jahresabschluss
Aufsichtsrat finden Sie unter www.artnet.de/investor-relations.

John Hushon, Vorsitzender

Hans Neuendorf, Stellvertretender Vorsitzender Weitere Anfragen konnen per E-Mail an ir@artnet.com
Piroschka Dossi oder per Post an eine unserer Geschaftsstellen gerichtet
Vorstand werden.

Jacob Pabst, Vorstandsvorsitzender

Artnet Worldwide Corporation Informationen zur Aktie
Jacob Pabst, CEO
Die Stammaktien der artnet AG werden am Geregelten
artnet France sarl Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
Jacob Pabst, CEO unter dem Borsenkurzel «<ART» gehandelt. Meldungen zu
relevanten Unternehmensentwicklungen finden Sie unter
artnet UK Ltd. www.artnet.de/investor-relations.
Jacob Pabst, CEO

Geschaftsstellen Wertpapier-Kenn-Nummer

artnet AG [WKN] A1K037
OranienstraBe 164 ISIN DEOOOA1KO0375
10969 Berlin

info@artnet.de
T: +49 (0)30 209 178-0
F: +49 (0)30 209 178-29

Artnet Worldwide Corporation Konzept und Realisation:

233 Broadway, 26th Floor Artnet Worldwide Corporation
New York, NY 10279-2600

USA

info@artnet.com
T. +1-212-497-9700
F: +1-212-497-9707

artnet UK Ltd.

Morrell House

98 Curtain Road

London EC2A 3AF

GroBbritannien

info@artnet.co.uk

T: +44 (0)20 7729 0824

F: +44 (0)20 7033 9077 ©2014 artnet AG, Berlin
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